
STATEMENT OF FINANCIAL POSITIONGRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.

BIMBOSTOCK EXCHANGE CODE:

MEXICAN STOCK EXCHANGE

QUARTER: 01 YEAR: 2013

CONSOLIDATED
AT 31 MARCH 2013 AND 31 DECEMBER 2012

(Thousand Pesos)
Final Printing

Final Printing
ENDING CURRENT

Amount
REF

PREVIOUS YEAR END
Amount

ACCOUNT / SUBACCOUNT

10000000 130,819,012 137,140,363TOTAL ASSETS
11000000 25,327,163 27,139,047TOTAL CURRENT ASSETS
11010000 4,770,269 4,277,203CASH AND CASH EQUIVALENTS

11020000 0 0SHORT-TERM INVESMENTS

11020010 0 0    AVAILABLE-FOR-SALE INVESTMENTS

11020020 0 0    TRADING INVESTMENTS

11020030 0 0    HELD-TO-MATURITY INVESTMENTS

11030000 10,731,052 10,992,065TRADE RECEIVABLES, NET

11030010 11,502,915 11,803,827    TRADE RECEIVABLES

11030020 -771,863 -811,762    ALLOWANCE FOR DOUBTFUL ACCOUNTS

11040000 4,056,163 5,303,447OTHER RECEIVABLES, NET

11040010 4,056,163 5,303,447    OTHER RECEIVABLES

11040020 0 0    ALLOWANCE FOR DOUBTFUL ACCOUNTS

11050000 4,161,228 4,591,842INVENTORIES

11051000 0 0BIOLOGICAL CURRENT ASSETS

11060000 1,608,451 1,974,490OTHER CURRENT ASSETS

11060010 690,562 620,764    PREPAYMENTS

11060020 917,889 688,923    DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

11060030 0 664,803    ASSETS AVAILABLE FOR SALE

11060040 0 0    DISCONTINUED OPERATIONS

11060050 0 0    RIGHTS AND LICENSES

11060060 0 0    OTHER

12000000 105,491,849 110,001,316TOTAL NON-CURRENT ASSETS
12010000 1,409,461 1,484,244ACCOUNTS RECEIVABLE, NET

12020000 2,193,710 2,141,768INVESTMENTS

12020010 2,193,710 2,141,768    INVESTMENTS IN ASSOCIATES AND JOINT VENTURES

12020020 0 0    HELD-TO-MATURITY INVESTMENTS

12020030 0 0    AVAILABLE-FOR-SALE INVESTMENTS

12020040 0 0    OTHER INVESTMENTS

12030000 40,123,908 42,011,456PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT, NET

12030010 17,375,238 17,465,639    LAND AND BUILDINGS

12030020 48,306,159 50,048,140    MACHINERY AND INDUSTRIAL EQUIPMENT

12030030 4,459,479 4,599,360    OTHER EQUIPMENT

12030040 -32,753,106 -33,208,993    ACCUMULATED DEPRECIATION

12030050 2,736,138 3,107,310    CONSTRUCTION IN PROGRESS

12040000 0 0INVESTMENT PROPERTY

12050000 0 0BIOLOGICAL NON- CURRENT ASSETS

12060000 53,522,504 56,444,454INTANGIBLE ASSETS,NET

12060010 28,207,404 29,754,263    GOODWILL

12060020 25,315,100 26,690,191    TRADEMARKS

12060030 0 0    RIGHTS AND LICENSES

12060031 0 0    CONCESSIONS

12060040 0 0    OTHER INTANGIBLE ASSETS

12070000 5,610,800 6,053,951DEFERRED TAX ASSETS

12080000 2,631,466 1,865,443OTHER NON-CURRENT ASSETS

12080001 0 0    PREPAYMENTS

12080010 773,530 532,782    DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

12080020 0 0    EMPLOYEE BENEFITS

12080021 0 0    AVAILABLE FOR SALE ASSETS

12080030 0 0    DISCONTINUED OPERATIONS

12080040 1,094,672 661,373    DEFERRED CHARGES

12080050 763,264 671,288    OTHER

20000000 86,741,608 90,081,920TOTAL LIABILITIES
21000000 23,405,491 25,563,929TOTAL CURRENT LIABILITIES
21010000 1,237,583 1,573,500BANK LOANS

21020000 0 0STOCK MARKET LOANS

21030000 0 0OTHER LIABILITIES WITH COST

21040000 8,831,371 10,164,301TRADE PAYABLES

21050000 3,047,571 2,790,187TAXES PAYABLE

21050010 2,025,300 2,039,922    INCOME TAX PAYABLE
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21050020 1,022,271 750,265    OTHER TAXES PAYABLE

21060000 10,288,966 11,035,941OTHER CURRENT LIABILITIES

21060010 0 0    INTEREST PAYABLE

21060020 527,942 237,119    DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

21060030 0 0    DEFERRED REVENUE

21060050 0 0    EMPLOYEE BENEFITS

21060060 9,137,704 10,241,908    PROVISIONS

21060061 0 0    CURRENT LIABILITIES RELATED TO AVAILABLE FOR SALE ASSETS

21060070 0 0    DISCONTINUED OPERATIONS

21060080 623,320 556,914    OTHER

22000000 63,336,117 64,517,991TOTAL NON-CURRENT LIABILITIES
22010000 4,168,650 4,436,317BANK LOANS

22020000 34,978,687 35,961,801STOCK MARKET LOANS

22030000 0 0OTHER LIABILITIES WITH COST

22040000 1,326,043 1,382,863DEFERRED TAX LIABILITIES

22050000 22,862,737 22,737,010OTHER NON-CURRENT LIABILITIES

22050010 317,765 935,888    DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

22050020 0 0    DEFERRED REVENUE

22050040 21,151,390 20,208,375    EMPLOYEE BENEFITS

22050050 1,393,582 1,592,747    PROVISIONS

22050051 0 0    NON-CURRENT LIABILITIES RELATED TO AVAILABLE FOR SALE ASSETS

22050060 0 0    DISCONTINUED OPERATIONS

22050070 0 0    OTHER

30000000 44,077,404 47,058,443TOTAL EQUITY
30010000 42,066,153 44,735,966EQUITY ATTRIBUTABLE TO OWNERS OF PARENT

30030000 4,226,510 4,226,510CAPITAL STOCK

30040000 0 0SHARES REPURCHASED

30050000 0 0PREMIUM ON ISSUANCE OF SHARES

30060000 0 0CONTRIBUTIONS FOR FUTURE CAPITAL INCREASES

30070000 0 0OTHER CONTRIBUTED CAPITAL

30080000 43,097,041 42,542,269RETAINED EARNINGS (ACCUMULATED LOSSES)

30080010 758,029 758,029    LEGAL RESERVE

30080020 916,634 906,104    OTHER RESERVES

30080030 40,878,136 38,849,506    RETAINED EARNINGS

30080040 544,242 2,028,630    NET INCOME FOR THE PERIOD

30080050 0 0    OTHERS

30090000 -5,257,398 -2,032,813ACCUMULATED OTHER COMPREHENSIVE INCOME (NET OF TAX)

30090010 0 0    GAIN ON REVALUATION OF PROPERTIES

30090020 -430,582 -430,582    ACTUARIAL GAINS  (LOSSES) FROM LABOR OBLIGATIONS

30090030 -4,466,828 -1,470,000    FOREING CURRENCY TRANSLATION

30090040 0 0    CHANGES IN THE VALUATION OF FINANCIAL ASSETS AVAILABLE FOR SALE

30090050 -359,988 -132,231    CHANGES IN THE VALUATION OF DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

30090060 0 0    CHANGES IN FAIR VALUE OF OTHER ASSETS

30090070 0 0    SHARE OF OTHER COMPREHENSIVE INCOME OF
ASSOCIATES AND JOINT VENTURES

30090080 0 0    OTHER COMPREHENSIVE INCOME

30020000 2,011,251 2,322,477NON-CONTROLLING INTERESTS
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91000010 11,905,362 14,313,238SHORT-TERM FOREIGN CURRENCY LIABILITIESSHORT-TERM FOREIGN CURRENCY LIABILITIES

91000020 44,313,215 45,589,944LONG TERM FOREIGN CURRENCY LIABILITIESLONG TERM FOREIGN CURRENCY LIABILITIES

91000030 1,901,132 1,901,132CAPITAL STOCK (NOMINAL)CAPITAL STOCK (NOMINAL)

91000040 2,325,378 2,325,378RESTATEMENT OF CAPITAL STOCKRESTATEMENT OF CAPITAL STOCK

91000050 16,185,017 16,549,328PLAN ASSETS FOR PENSIONS AND SENIORITY PREMIUMSPLAN ASSETS FOR PENSIONS AND SENIORITY PREMIUMS

91000060 1,725 1,747NUMBER OF EXECUTIVES (*)NUMBER OF EXECUTIVES (*)

91000070 27,290 27,899NUMBER OF EMPLOYEES (*)NUMBER OF EMPLOYEES (*)

91000080 95,591 95,705NUMBER OF WORKERS (*)NUMBER OF WORKERS (*)

91000090 4,703,200,000 4,703,200,000OUTSTANDING SHARES (*)OUTSTANDING SHARES (*)

91000100 36,235 426,331REPURCHASED SHARES (*)REPURCHASED SHARES (*)

91000110 0 0RESTRICTED CASH  (1)RESTRICTED CASH  (1)

91000120 0 0GUARANTEED DEBT OF ASSOCIATED COMPANIESGUARANTEED DEBT OF ASSOCIATED COMPANIES

(*) DATA IN UNITS
(1) THIS CONCEPT MUST BE FILLED WHEN THERE ARE GUARANTEES OR RESTRICTIONS THAT AFECCT CASH AND CASH EQUIVALENTS



STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME

Final Printing

CONSOLIDATED

MEXICAN STOCK EXCHANGE

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
STOCK EXCHANGE CODE: BIMBO YEAR:QUARTER: 201301

FOR THE THREE MONTHS ENDED 31 MARCH, 2013 AND 2012
(Thousand Pesos)

REF ACCOUNT / SUBACCOUNT ACCUMULATED QUARTER ACCUMULATED QUARTER
CURRENT YEAR PREVIOUS YEAR

40010000 REVENUE 41,674,464 41,028,24341,674,464 41,028,243

40010010     SERVICES 0 00 0

40010020     SALE OF GOODS 41,674,464 41,028,24341,674,464 41,028,243

40010030     INTERESTS 0 00 0

40010040     ROYALTIES 0 00 0

40010050     DIVIDENDS 0 00 0

40010060     LEASES 0 00 0

40010061     CONSTRUCTIONS 0 00 0

40010070     OTHER REVENUE 0 00 0

40020000 COST OF SALES 20,388,058 20,567,17420,388,058 20,567,174

40021000 GROSS PROFIT 21,286,406 20,461,06921,286,406 20,461,069

40030000 GENERAL EXPENSES 19,024,490 18,582,17219,024,490 18,582,172

40040000 PROFIT (LOSS) BEFORE OTHER INCOME (EXPENSE), NET 2,261,916 1,878,8972,261,916 1,878,897

40050000 OTHER INCOME (EXPENSE), NET -261,170 -157,783-261,170 -157,783

40060000 OPERATING PROFIT (LOSS)  (*) 2,000,746 1,721,1142,000,746 1,721,114

40070000 FINANCE INCOME 2,182,271 1,490,5772,182,271 1,490,577

40070010     INTEREST INCOME 67,207 96,17767,207 96,177

40070020     GAIN ON FOREIGN EXCHANGE, NET 2,115,064 1,394,4002,115,064 1,394,400

40070030     GAIN ON DERIVATIVES, NET 0 00 0

40070040     GAIN ON CHANGE IN FAIR VALUE OF FINANCIAL INSTRUMENTS 0 00 0

40070050     OTHER FINANCE INCOME 0 00 0

40080000 FINANCE COSTS 2,994,832 2,209,7202,994,832 2,209,720

40080010     INTEREST EXPENSE 761,094 729,555761,094 729,555

40080020     LOSS ON FOREIGN EXCHANGE, NET 2,233,738 1,471,6222,233,738 1,471,622

40080030     LOSS ON DERIVATIVES, NET 0 00 0

40080050     LOSS ON CHANGE IN FAIR VALUE OF FINANCIAL INSTRUMENTS 0 00 0

40080060     OTHER FINANCE COSTS 0 8,5430 8,543

40090000 FINANCE INCOME (COSTS), NET -812,561 -719,143-812,561 -719,143

40100000 SHARE OF PROFIT (LOSS) OF ASSOCIATES AND JOINT VENTURES -1,674 14,202-1,674 14,202

40110000 PROFIT (LOSS) BEFORE INCOME TAX 1,186,511 1,016,1731,186,511 1,016,173

40120000 INCOME TAX EXPENSE 540,549 328,964540,549 328,964

40120010     CURRENT TAX 994,965 946,510994,965 946,510

40120020     DEFERRED TAX -454,416 -617,546-454,416 -617,546

40130000 PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS 645,962 687,209645,962 687,209

40140000 PROFIT (LOSS) FROM DISCONTINUED OPERATIONS 0 00 0

40150000 NET PROFIT (LOSS) 645,962 687,209645,962 687,209

40160000 PROFIT (LOSS), ATTRIBUTABLE TO NON-CONTROLLING INTERESTS 101,720 86,296101,720 86,296

40170000 PROFIT (LOSS), ATTRIBUTABLE TO OWNERS OF PARENT 544,242 600,913544,242 600,913

40180000 BASIC EARNINGS (LOSS) PER SHARE 0.12 0.130.12 0.13

40190000 DILUTED EARNINGS (LOSS) PER SHARE 0.00 0.000 0.00



STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME

Final Printing

CONSOLIDATED

MEXICAN STOCK EXCHANGE

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
STOCK EXCHANGE CODE: BIMBO YEAR:QUARTER: 201301

FOR THE THREE MONTHS ENDED 31 MARCH, 2013 AND 2012
(Thousand Pesos)

OTHER COMPREHENSIVE INCOME (NET OF INCOME
TAX)

REF ACCOUNT / SUBACCOUNT ACCUMULATED QUARTER ACCUMULATED QUARTER
CURRENT YEAR PREVIOUS YEAR

40200000 NET PROFIT (LOSS) 645,962 687,209645,962 687,209

DISCLOSURES NOT BE RECLASSIFIED ON INCOME
40210000 PROPERTY REVALUATION GAINS 0 00 0

40220000 ACTUARIAL EARNINGS (LOSS) FROM LABOR OBLIGATIONS 0 00 0

40220100 SHARE OF INCOME ON REVALUATION ON PROPERTIES OF ASSOCIATES
AND JOINT VENTURES

0 00 0

DISCLOSURES MAY BE RECLASSIFIED SUBSEQUENTLY TO INCOME

40230000 FOREING CURRENCY TRANSLATION -3,912,178 -2,388,889-3,912,178 -2,388,889

40240000 CHANGES IN THE VALUATION OF FINANCIAL ASSETS HELD-FOR-SALE 0 00 0

40250000 CHANGES IN THE VALUATION OF DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS -227,757 -178,831-227,757 -178,831

40260000 CHANGES IN FAIR VALUE OF OTHER ASSETS 0 00 0

40270000 SHARE OF OTHER COMPREHENSIVE INCOME  OF ASSOCIATES AND JOINT
VENTURES

0 00 0

40280000 OTHER COMPREHENSIVE INCOME 512,934 774,629512,934 774,629

40290000 TOTAL OTHER COMPREHENSIVE INCOME -3,627,001 -1,793,091-3,627,001 -1,793,091

40300000 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME -2,981,039 -1,105,882-2,981,039 -1,105,882

40320000 COMPREHENSIVE INCOME, ATTRIBUTABLE TO NON-CONTROLLING
INTERESTS

-311,226 812,373-311,226 812,373

40310000 COMPREHENSIVE INCOME, ATTRIBUTABLE TO OWNERS OF PARENT -2,669,813 -1,918,255-2,669,813 -1,918,255



STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME

Final Printing

CONSOLIDATED

MEXICAN STOCK EXCHANGE

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
STOCK EXCHANGE CODE: BIMBO YEAR:QUARTER: 201301

FOR THE THREE MONTHS ENDED 31 MARCH, 2013 AND 2012
(Thousand Pesos)

INFORMATIONAL DATA

REF ACCOUNT / SUBACCOUNT ACCUMULATED QUARTER ACCUMULATED QUARTER
CURRENT YEAR PREVIOUS YEAR

92000010 OPERATING DEPRECIATION AND AMORTIZATION 1,241,802 1,186,6301,241,802 1,186,629

92000020 EMPLOYEES PROFIT SHARING EXPENSES 174,991 131,981174,991 131,981



STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME

Final Printing

CONSOLIDATED

MEXICAN STOCK EXCHANGE

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
STOCK EXCHANGE CODE: BIMBO YEAR:QUARTER: 201301

FOR THE THREE MONTHS ENDED 31 MARCH, 2013 AND 2012
(Thousand Pesos)

INFORMATIONAL DATA (12 MONTHS)

REF ACCOUNT / SUBACCOUNT ACCUMULATED QUARTER ACCUMULATED QUARTERCURRENT PREVIOUS
CURRENT YEAR PREVIOUS YEARYEAR

92000030 REVENUE NET (**) 173,785,563 145,069,435

92000040 OPERATING PROFIT (LOSS) (**) 7,667,054 10,495,194

92000050 PROFIT (LOSS), ATTRIBUTABLE TO OWNERS OF PARENT(**) 1,971,816 4,747,123

92000060 NET PROFIT (LOSS) (**) 2,390,228 5,138,606

92000070 OPERATING DEPRECIATION AND AMORTIZATION (**) 5,433,549 4,548,016

(*) TO BE DEFINED BY EACH COMPANY
(**) INFORMATION LAST 12 MONTHS



STATEMENT OF CASH FLOWSGRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.

BIMBOSTOCK EXCHANGE CODE:

MEXICAN STOCK EXCHANGE

QUARTER: 01 YEAR: 2013

CONSOLIDATED

TO MARCH 31 OF 2013 AND 2012
(Thousand Pesos)

Final Printing

Final PrintingACCOUNT/SUBACCOUNT
CURREENT YEAR

Amount
REF

PREVIOUS YEAR

Amount

OPERATING ACTIVITIES
50010000 1,186,511 1,016,173PROFIT (LOSS) BEFORE INCOME TAX
50020000 0 0+(-) ITEMS NOT REQUIRING CASH

50020010 0 0    + ESTIMATE FOR THE PERIOD

50020020 0 0    + PROVISION FOR THE PERIOD

50020030 0 0    +(-) OTHER UNREALISED ITEMS

50030000 1,240,128 1,172,428+(-) ITEMS RELATED TO INVESTING ACTIVITIES

50030010 1,241,802 1,186,630    DEPRECIATION AND AMORTISATION FOR THE PERIOD

50030020 0 0    (-)+ GAIN OR LOSS ON SALE OF PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

50030030 0 0    +(-) LOSS (REVERSAL) IMPAIRMENT

50030040 -1,674 -14,202    (-)+ EQUITY IN RESULTS OF ASSOCIATES AND JOINT VENTURES

50030050 0 0    (-) DIVIDENDS RECEIVED

50030060 0 0    (-) INTEREST RECEIVED

50030070 0 0    (-) EXCHANGE FLUCTUATION

50030080 0 0    (-)+ OTHER INFLOWS (OUTFLOWS) OF CASH

50040000 693,887 630,326+(-) ITEMS RELATED TO FINANCING ACTIVITIES

50040010 693,887 630,326    (+) ACCRUED INTEREST

50040020 0 0    (+) EXCHANGE FLUCTUATION

50040030 0 0    (+) DERIVATIVE TRANSACTIONS

50040040 0 0    (-)+ OTHER INFLOWS (OUTFLOWS) OF CASH

50050000 3,120,526 2,818,927CASH FLOWS BEFORE INCOME TAX
50060000 -2,680,092 3,527,664CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES

50060010 255,930 54,107    +(-) DECREASE (INCREASE) IN TRADE ACCOUNTS RECEIVABLE

50060020 430,613 684,536    +(-) DECREASE (INCREASE) IN INVENTORIES

50060030 633,397 650,442    +(-) DECREASE (INCREASE) IN OTHER ACCOUNTS RECEIVABLE

50060040 -1,332,930 -965,309    +(-) INCREASE (DECREASE) IN TRADE ACCOUNTS PAYABLE

50060050 -3,449,312 1,547,334    +(-) INCREASE (DECREASE) IN OTHER LIABILITIES

50060060 782,210 1,556,554    +(-) INCOME TAXES PAID OR RETURNED

50070000 440,434 6,346,591NET CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES
INVESTING ACTIVITIES
50080000 1,037,022 -1,073,234NET CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES

50080010 0 0    (-) PERMANENT INVESTMENTS

50080020 0 0    + DISPOSITION OF PERMANENT INVESTMENTS

50080030 1,037,022 -1,073,234    (-) INVESTMENT IN PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

50080040 0 0    + SALE OF PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

50080050 0 0    (-) TEMPORARY INVESTMENTS

50080060 0 0    + DISPOSITION OF TEMPORARY INVESTMENTS

50080070 0 0    (-) INVESTMENT IN INTANGIBLE ASSETS

50080080 0 0    + DISPOSITION OF INTANGIBLE ASSETS

50080090 0 0    (-) ACQUISITIONS OF VENTURES

50080100 0 0    + DISPOSITIONS OF VENTURES

50080110 0 0    + DIVIDEND RECEIVED

50080120 0 0    + INTEREST RECEIVED

50080130 0 0    +(-) DECREASE (INCREASE) ADVANCES AND LOANS TO THIRD PARTS

50080140 0 0    -(+) OTHER INFLOWS (OUTFLOWS) OF CASH

FINANCING ACTIVITIES
50090000 -984,390 -5,421,681NET CASH FLOW FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES

50090010 86,528 0    + BANK FINANCING

50090020 0 15,279,120    + STOCK MARKET FINANCING

50090030 0 0    + OTHER FINANCING

50090040 -367,058 -19,890,151    (-) BANK FINANCING AMORTISATION

50090050 0 0    (-) STOCK MARKET FINANCING AMORTISATION

50090060 0 0    (-) OTHER FINANCING AMORTISATION

50090070 0 0    +(-) INCREASE (DECREASE) IN CAPITAL STOCK

50090080 0 0    (-) DIVIDENDS PAID

50090090 0 0    + PREMIUM ON ISSUANCE OF SHARES

50090100 0 0    + CONTRIBUTIONS FOR FUTURE CAPITAL INCREASES

50090110 -703,860 -810,650    (-) INTEREST EXPENSE

50090120 0 0    (-) REPURCHASE OF SHARES

50090130 0 0    (-)+ OTHER INFLOWS (OUTFLOWS) OF CASH
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50100000 493,066 -148,324NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
50110000 0 0EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES ON CASH AND CASH EQUIVALENTS
50120000 4,277,203 3,966,394CASH AND CASH EQUIVALENTS AT BEGINNING OF PERIOD

50130000 4,770,269 3,818,070CASH AND CASH EQUIVALENTS AT END OF PERIOD



MEXICAN STOCK EXCHANGE

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

STOCK EXCHANGE CODE: YEAR:QUARTER: 201301

Final Printing

CONSOLIDATED

BIMBO

(THOUSAND PESOS)

RETAINED EARNINGS
(ACCUMULATED LOSSES)

CONCEPTS CAPITAL STOCK SHARES
REPURCHASED

PREMIUM ON
ISSUANCE OF

SHARES

CONTRIBUTIONS
FOR FUTURE

CAPITAL
INCREASES

OTHER CAPITAL
CONTRIBUTED

RESERVES
UNAPPROPRIATE

D EARNINGS
(ACCUMULATED

LOSSES)

ACCUMULATED
OTHER

COMPREHENSIVE
INCOME (LOSS)

EQUITY
ATTRIBUTABLE
TO OWNERS OF

PARENT

NON-
CONTROLLING

INTERESTS
TOTAL EQUITY

APPLICATION OF COMPREHENSIVE INCOME TO
RETAINED EARNINGS

RETROSPECTIVE ADJUSTMENTS

RESERVES

CAPITAL INCREASE (DECREASE)

REPURCHASE OF SHARES

DIVIDENDS

(DECREASE) INCREASE IN  NON-CONTROLLING
INTERESTS

(DECREASE) INCREASE IN PREMIUM ON ISSUE
OF SHARES

COMPREHENSIVE INCOME

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

BALANCE AT MARCH 31, 2012

0 0 0 0 0 5,129 600,913 -2,524,297 -1,105,882

BALANCE AT JANUARY 1, 2013

RETROSPECTIVE ADJUSTMENTS

APPLICATION OF COMPREHENSIVE INCOME TO
RETAINED EARNINGS

RESERVES

DIVIDENDS

CAPITAL INCREASE (DECREASE)

REPURCHASE OF SHARES

(DECREASE) INCREASE IN PREMIUM ON ISSUE
OF SHARES

(DECREASE) INCREASE IN  NON-CONTROLLING
INTERESTS

COMPREHENSIVE INCOME

BALANCE AT MARCH 31, 2013 4,226,510

0

0

0

0

0

0

0

0

4,226,510

4,226,510 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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0
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0

0

0
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0

0

0

0

0
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0
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0
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-3,224,585
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0

0

0

0

0

0

0
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BALANCE AT JANUARY 1, 2012 4,226,510 0 0 0 0 1,512,285 41,858,979 -43,423 49,614,041

OTHER CHANGES

OTHER CHANGES
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0

0

0

0

0

2,872,063

2,059,690

2,322,477

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-311,226

2,011,251
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LAS CIFRAS INCLUIDAS EN ESTE DOCUMENTO ESTÁN PREPARADAS DE CONFORMIDAD CON LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (IFRS).

GRUPO BIMBO REPORTA RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2013

MÉXICO. D.F., A 25 DE ABRIL DE 2013. GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V. (“GRUPO BIMBO” O “LA

COMPAÑÍA”) (BMV: BIMBO) REPORTÓ HOY SUS RESULTADOS CORRESPONDIENTES AL PRIMER TRIMESTRE

CONCLUIDO EL 31 DE MARZO DE 2013.*

LAS VENTAS AUMENTARON 1.6% COMO RESULTADO DEL CRECIMIENTO ORGÁNICO.

EL MARGEN BRUTO SE BENEFICIÓ DEL EFECTO CAMBIARIO SOBRE EL COSTO DE LOS INSUMOS EN

MÉXICO.

LA UTILIDAD ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS CRECIÓ 20.4% DEBIDO, EN GRAN MEDIDA, A LAS

SINERGIAS Y EFICIENCIAS EN ESTADOS UNIDOS.

LA UTILIDAD DE OPERACIÓN Y UAFIDA INCREMENTARON 16.2% Y 11.5%, RESPECTIVAMENTE. LOS

COSTOS DE INTEGRACIÓN EN LÍNEA CONFORME A LO PLANEADO.

EL INCREMENTO EN LA TASA IMPOSITIVA EFECTIVA DERIVÓ EN LA CONTRACCIÓN DEL MARGEN NETO.

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013, LAS VENTAS ASCENDIERON A $41,674 MILLONES, LO QUE

REFLEJA EL CRECIMIENTO ORGÁNICO DE 1.6% IMPULSADO POR

MÉXICO Y ESTADOS UNIDOS.

EL MARGEN BRUTO CONSOLIDADO SE EXPANDIÓ 120 PUNTOS BASE EN RELACIÓN CON EL MISMO

PERIODO DEL AÑO ANTERIOR, PARA SITUARSE EN 51.1%. ESTE RESULTADO ES ATRIBUIBLE AL

BENEFICIO DEL TIPO DE CAMBIO Y LA ESTABILIDAD DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS EN

MÉXICO Y MENORES COSTOS POR EFICIENCIAS EN MANUFACTURA DERIVADAS DE LA ESTRATEGIA DE

OPTIMIZACIÓN DE ACTIVOS EN ESTADOS UNIDOS; ESTOS BENEFICIOS CONTRARRESTARON  TOTALMENTE

EL INCREMENTO DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS EN LATINOAMÉRICA Y EL EFECTO

DESFAVORABLE DEL TIPO DE CAMBIO EN BRASIL.

EL MARGEN DE OPERACIÓN FUE DE 4.8%, LO QUE REPRESENTA UNA EXPANSIÓN DE 60 PUNTOS BASE,

DEBIDO AL DESEMPEÑO A NIVEL DEL MARGEN BRUTO Y A LAS SINERGIAS Y EFICIENCIAS OBTENIDAS

EN ESTADOS UNIDOS. ESTOS FACTORES FUERON CONTRARRESTADOS EN CIERTA MEDIDA POR EL

INCREMENTO EN LOS GASTOS EN MÉXICO Y LATINOAMÉRICA.

EL MARGEN NETO MAYORITARIO DISMINUYÓ 20 PUNTOS BASE, A 1.3%, COMO CONSECUENCIA DEL

DESEMPEÑO A NIVEL OPERATIVO Y UNA TASA IMPOSITIVA EFECTIVA MÁS ALTA.

VENTAS NETAS

MÉXICO

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013, LAS VENTAS NETAS TOTALIZARON $17,740 MILLONES, UN

CRECIMIENTO DE 1.7% CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL AÑO ANTERIOR. LOS INCREMENTOS DE

PRECIOS  REALIZADOS DURANTE LOS ÚLTIMOS CUATRO MESES TUVO UN IMPACTO NEGATIVO SOBRE LOS

VOLÚMENES EN DETERMINADAS CATEGORÍAS, TALES COMO PASTELES Y BARRAS DE CEREAL.

ESTADOS UNIDOS

LAS VENTAS NETAS LLEGARON A $18,216 MILLONES EN EL PERIODO, LO QUE EQUIVALE A UN

INCREMENTO DE 2% EN RELACIÓN CON LOS PRIMEROS TRES MESES DEL AÑO ANTERIOR. EL BENEFICIO

DE LA MAYOR PARTICIPACIÓN DE MERCADO DERIVADA DE NUEVAS OPORTUNIDADES EN EL MERCADO,
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NUEVAS CATEGORÍAS Y MEJORAS EN CASI TODO EL PORTAFOLIO, FUE PARCIALMENTE CONTRARRESTADO

POR EL IMPACTO DEL TIPO DE CAMBIO. EN TÉRMINOS DE DÓLARES, EL CRECIMIENTO HUBIERA SIDO

DE 4.8%.

LATINOAMÉRICA

A PESAR DE QUE CASI TODAS LAS OPERACIONES GENERARON UN CRECIMIENTO POSITIVO EN EL

PERIODO, ESPECIALMENTE EN CHILE, ARGENTINA, COSTA RICA Y COLOMBIA, LAS VENTAS

DISMINUYERON 1.2%, A $5,428 MILLONES, DEBIDO A UN ENTORNO DÉBIL DE CONSUMO EN BRASIL Y

AL EFECTO NEGATIVO DEL TIPO DE CAMBIO EN ESE MERCADO.

IBERIA

LA CAÍDA DE 3.5% EN LAS VENTAS, A $1,219 MILLONES, REFLEJA EL IMPACTO DE UN ENTORNO

ECONÓMICO ADVERSO EN LOS VOLÚMENES Y LOS PRECIOS.

RESULTADO BRUTO

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013, EL RESULTADO BRUTO CONSOLIDADO CRECIÓ 4.0% EN

COMPARACIÓN CON EL MISMO PERIODO DEL AÑO ANTERIOR, MIENTRAS QUE EL MARGEN BRUTO SE

EXPANDIÓ 120 PUNTOS BASE, A 51.1%. LO ANTERIOR DERIVÓ PRINCIPALMENTE DE: I) EL

BENEFICIO DEL TIPO DE CAMBIO Y LA ESTABILIDAD EN LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS EN

MÉXICO; Y II) EN ESTADOS UNIDOS, LA REDUCCIÓN DE COSTOS POR EFICIENCIAS EN MANUFACTURA

DERIVADAS DE LA ESTRATEGIA DE OPTIMIZACIÓN DE ACTIVOS,  MITIGÓ COMPLETAMENTE EL

INCREMENTO EN LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS EN DICHA OPERACIÓN. ESTOS BENEFICIOS

FUERON PARCIALMENTE CONTRARRESTADOS POR EL AUMENTO EN LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS

PRIMAS EN LATINOAMÉRICA Y EL IMPACTO DESFAVORABLE DEL TIPO DE CAMBIO EN BRASIL.

GASTOS GENERALES

LOS GASTOS GENERALES COMO PORCENTAJE DE LAS VENTAS SE UBICARON EN 45.7%, 40 PUNTOS BASE

MÁS QUE EN EL MISMO TRIMESTRE DE 2012. ESTO REFLEJA LA COMBINACIÓN DE: I) EL INCREMENTO

DE GASTOS DE MERCADOTECNIA EN MÉXICO, DESTINADOS A LAS CAMPAÑAS DE LANZAMIENTO DE

PRODUCTOS; Y II) LOS GASTOS EXTRAORDINARIOS RELACIONADOS CON EL PROCESO DE

REESTRUCTURACIÓN EN BRASIL. ESTOS EFECTOS FUERON PARCIALMENTE CONTRARRESTADOS POR EL

IMPACTO DE LAS SINERGIAS Y LAS INICIATIVAS DE REDUCCIÓN DE DESPERDICIOS EN ESTADOS

UNIDOS ($32 MILLONES DE DÓLARES), ASÍ COMO LA MEJORA EN LA ESTRUCTURA DE COSTOS DE

IBERIA.

UTILIDAD ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013, LA UTILIDAD ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS

CONSOLIDADA AUMENTÓ 20.4%, A $2,262 MILLONES, EN TANTO QUE EL MARGEN SE EXPANDIÓ 80

PUNTOS BASE, A 5.4%, COMO RESULTADO DEL IMPACTO DE LOS GASTOS GENERALES ANTES

MENCIONADO.

UTILIDAD DE OPERACIÓN

LA UTILIDAD DE OPERACIÓN EN EL PRIMER TRIMESTRE CRECIÓ 16.2% Y EL MARGEN SE EXPANDIÓ 60

PUNTOS BASE. ESTO DEBIDO AL DESEMPEÑO ANTES MENCIONADO, COMBINADO CON OTROS INGRESOS Y

GASTOS, QUE INCLUYEN PRINCIPALMENTE LOS GASTOS DE INTEGRACIÓN EN ESTADOS UNIDOS POR $24

MILLONES DE DÓLARES, CONTRA $12 MILLONES DE DÓLARES EN EL MISMO TRIMESTRE DE 2012.

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

EN EL PRIMER TRIMESTRE SE REGISTRÓ UN COSTO DE $813 MILLONES, COMPARADO CON UN COSTO DE
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$719 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DEL AÑO ANTERIOR. ESTO SE ATRIBUYE A LA

RECLASIFICACIÓN, EN CONFORMIDAD CON LAS IFRS, DE LOS GASTOS FINANCIEROS RELACIONADOS

CON LOS FONDOS DE PENSIONES EN MÉXICO Y ESTADOS UNIDOS, QUE EN EL AÑO ANTERIOR SE

HABÍAN REGISTRADO COMO UNA PARTIDA OPERATIVA, ASÍ COMO A UNA PÉRDIDA CAMBIARIA POR $119

MILLONES COMPARADA CON $77 MILLONES EL AÑO ANTERIOR.

UTILIDAD NETA MAYORITARIA

LA UTILIDAD NETA MAYORITARIA DISMINUYÓ 9.4% EN EL PRIMER TRIMESTRE CON RESPECTO AL

MISMO PERIODO DEL AÑO ANTERIOR, COMO RESULTADO DEL DESEMPEÑO A NIVEL OPERATIVO Y AL

INCREMENTO EN LA TASA IMPOSITIVA EFECTIVA. ESTO ÚLTIMO SE DEBIÓ AL IMPUESTO ($168

MILLONES) SOBRE LA GANANCIA MONETARIA ($560 MILLONES) DERIVADA DEL EFECTO INFLACIONARIO

DE LA DEUDA  Y AL IMPACTO DE NO REGISTRAR EL BENEFICIO DEL IMPUESTO DIFERIDO SOBRE LAS

PÉRDIDAS EN BRASIL, EN LÍNEA CON EL MISMO CRITERIO APLICADO EN EL CUARTO TRIMESTRE DE

2012. POR LO TANTO, LA TASA IMPOSITIVA EFECTIVA FUE DE 45.5% EN EL PRIMER TRIMESTRE DE

2013, CONTRA 32.3% EN 2012. EL MARGEN NETO MAYORITARIO DISMINUYÓ 20 PUNTOS BASE EN EL

TRIMESTRE, A 1.3%.

UTILIDAD DE OPERACIÓN ANTES DE DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN (UAFIDA)

EN EL TRIMESTRE, LA UAFIDA CRECIÓ 11.5%, A $3,243 MILLONES, MIENTRAS QUE EL MARGEN

REGISTRÓ UNA EXPANSIÓN DE 70 PUNTOS BASE, A 7.8%, COMO RESULTADO DEL DESEMPEÑO A NIVEL

OPERATIVO.

ESTRUCTURA FINANCIERA

AL 31 DE MARZO DE 2013, LA POSICIÓN DE EFECTIVO DE LA COMPAÑÍA ASCENDIÓ A $4,770

MILLONES, EN COMPARACIÓN CON $4,277 MILLONES A DICIEMBRE DE 2012. LA DEUDA TOTAL FUE DE

$40,385 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013, CONTRA $41,972 A DICIEMBRE DE 2012 DEBIDO

PRINCIPALMENTE AL EFECTO DE TIPO DE CAMBIO. EL VENCIMIENTO PROMEDIO ES DE 5.6 AÑOS, CON

UN COSTO DE DEUDA PROMEDIO DE 4.5%.

LA RAZÓN DE DEUDA TOTAL A UAFIDA FUE DE 2.8 VECES, COMPARADO CON 3.0 VECES A DICIEMBRE

DE 2012.

LA DEUDA DE LARGO PLAZO COMPRENDIÓ 97% DEL TOTAL; POR OTRA PARTE, 95% DE LA DEUDA

ESTUVO DENOMINADA EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES, MANTENIENDO UNA COBERTURA ECONÓMICA Y

CONTABLE NATURAL, ALINEADA CON EL SÓLIDO FLUJO DE EFECTIVO EN DÓLARES DE LA COMPAÑÍA.

INFORMACIÓN SOBRE LA CONFERENCIA TELEFÓNICA

LA CONFERENCIA TELEFÓNICA SOBRE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013 SE LLEVARÁ A CABO EL

VIERNES 26 DE ABRIL DE 2013 A LAS 11:00 A.M. TIEMPO DEL ESTE (10:00 A.M. TIEMPO DEL

CENTRO). PARA PARTICIPAR EN LA CONFERENCIA, FAVOR DE LLAMAR A LOS SIGUIENTES NÚMEROS

TELEFÓNICOS: DESDE ESTADOS UNIDOS, AL +1(877) 317-6776; DESDE OTROS PAÍSES, AL +1(412)

317-6776; EL CÓDIGO DE IDENTIFICACIÓN ES: GRUPO BIMBO. ASIMISMO, PUEDE ACCEDER A LA

TRANSMISIÓN DE ESTA CONFERENCIA EN EL SITIO WEB DE GRUPO BIMBO, EN

HTTP://WWW.GRUPOBIMBO.COM/IR.

LA REPETICIÓN DE LA CONFERENCIA TELEFÓNICA ESTARÁ DISPONIBLE HASTA EL 6 DE MAYO DE

2013. PARA ACCEDER A LA REPETICIÓN, FAVOR DE LLAMAR A LOS SIGUIENTES NÚMEROS

TELEFÓNICOS: DESDE ESTADOS UNIDOS, AL +1(877) 344-7529; DESDE OTROS PAÍSES, AL +1(412)

317-0088; EL CÓDIGO DE IDENTIFICACIÓN ES: 10026993.

ACERCA DE GRUPO BIMBO
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POR SUS VOLÚMENES DE PRODUCCIÓN Y VENTAS, GRUPO BIMBO ES UNA DE LAS EMPRESAS DE

PANIFICACIÓN MÁS GRANDES DEL MUNDO. LÍDER DE MERCADO EN EL CONTINENTE AMERICANO, CUENTA

CON 150 PLANTAS Y MÁS DE 1,600 CENTROS DE DISTRIBUCIÓN LOCALIZADOS ESTRATÉGICAMENTE EN

19 PAÍSES DE AMÉRICA, EUROPA Y ASIA. SUS PRINCIPALES LÍNEAS DE PRODUCTOS INCLUYEN PAN

DE CAJA, BOLLOS, GALLETAS, PASTELITOS, PRODUCTOS EMPACADOS, TORTILLAS, BOTANAS SALADAS

Y CONFITERÍA, ENTRE OTRAS. GRUPO BIMBO FABRICA MÁS DE 10,000 PRODUCTOS Y TIENE UNA DE

LAS REDES DE DISTRIBUCIÓN DIRECTA MÁS EXTENSAS DEL MUNDO, CON MÁS DE 51,000 RUTAS, Y

UNA PLANTILLA LABORAL SUPERIOR A LOS 125,000 COLABORADORES. DESDE 1980, LAS ACCIONES DE

GRUPO BIMBO COTIZAN EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV) BAJO LA CLAVE DE PIZARRA

BIMBO.

DECLARACIÓN DEL FUTURO DESEMPEÑO DE LAS OPERACIONES Y RESULTADOS

LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE REPORTE CONTIENE DETERMINADAS DECLARACIONES CON

RESPECTO AL DESEMPEÑO FINANCIERO Y OPERATIVO ESPERADO DE GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.,

LAS CUALES SE BASAN EN INFORMACIÓN FINANCIERA, NIVELES DE OPERACIÓN Y CONDICIONES DE

MERCADO VIGENTES A LA FECHA, ASÍ COMO EN ESTIMACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE

LA COMPAÑÍA EN RELACIÓN CON POSIBLES ACONTECIMIENTOS FUTUROS. LOS RESULTADOS DE LA

COMPAÑÍA PUEDEN VARIAR CON RESPECTO A LOS EXPUESTOS EN DICHAS DECLARACIONES POR

DIVERSOS FACTORES FUERA DEL ALCANCE DE LA COMPAÑÍA, TALES COMO: AJUSTES EN LOS NIVELES

DE PRECIOS, VARIACIONES EN LOS COSTOS DE LAS MATERIAS PRIMAS Y CAMBIOS EN LAS LEYES Y

REGULACIONES, O BIEN POR CONDICIONES ECONÓMICAS Y POLÍTICAS NO PREVISTAS EN LOS PAÍSES

EN LOS QUE OPERA. CONSECUENTEMENTE, LA COMPAÑÍA NO SE HACE RESPONSABLE DE LAS

MODIFICACIONES EN LA INFORMACIÓN Y SUGIERE A LOS LECTORES TOMAR LAS DECLARACIONES CON

RESERVA. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA NO SE OBLIGA A PUBLICAR MODIFICACIÓN ALGUNA DERIVADA DE

LAS VARIACIONES QUE PUDIERAN TENER DICHOS FACTORES DESPUÉS DE LA FECHA DE PUBLICACIÓN

DE ESTE REPORTE.

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V. ("GRUPO BIMBO" O "LA COMPAÑÍA") (BMV:BIMBO) EN CONFORMIDAD

CON LO ESTABLECIDO EN EL REGLAMENTO INTERIOR DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES ("BMV"),

DA A CONOCER QUE LAS CASAS DE BOLSA O INSTITUCIONES DE CRÉDITO QUE DAN COBERTURA DE

ANÁLISIS A LOS VALORES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA SON: BBVA BANCOMER S.A., BOFA MERRILL

LYNCH INC., CASA DE BOLSA BANORTE IXE S.A. DE C.V., BANCO BTG PACTUAL S.A., DEUTSCHE

BANK SECURITIES INC., GBM GRUPO BURSÁTIL MEXICANO S.A. DE C.V., GOLDMAN SACHS GROUP,

INC., HSBC SECURITIES (USA) INC., INVEX GRUPO FINANCIERO S.A. DE C.V., JP MORGAN

SECURITIES LLC, MORGAN STANLEY MEXICO CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX CASA DE BOLSA,

S.A. DE C.V., SANTANDER INVESTMENT SECURITIES INC, Y VECTOR CASA DE BOLSA S.A. DE C.V.



MEXICAN STOCK EXCHANGE

FINANCIAL STATEMENT NOTES

STOCK EXCHANGE CODE: YEAR:QUARTER: 01 2013

CONSOLIDATED

Final Printing

BIMBO

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
PAGE 1 / 1



MEXICAN STOCK EXCHANGE

INVESTMENTS IN ASSOCIATES AND JOINT
VENTURES

STOCK EXCHANGE CODE: YEAR:QUARTER: 01 2013

CONSOLIDATED

Final Printing

BIMBO

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
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COMPANY NAME PRICIPAL ACTIVITY ACQUISITION
COST

CURRENT
VALUE

TOTAL AMOUNT%
OWNER

SHIP
NUMBER OF SHARES

SERVICIOS DE ALMACENAJE Y
CONGELACION

CONGELACION Y ALMACENAJE DEL
CENTRO, S.A. DE C.V. 95,8327,75614.993,240,000

FAB. Y VTA. DE PAPELERIA E
IMPRESIONEFFORM, S.A. DE C.V. 13,936024.0029,520

FAB, Y VTA. DE ENVOLTURASPLASTICOS Y ALAMBRES ROGAMA,
S.A. DE C.V. 379210.002,000

ELABORACION Y VENTA DE
UNIFORMES INDUSTR

UNIFORMES Y EQUIPOS
INDUSTRIALES, S.A. DE C.V. 7,87653024.0048,240

ELABORACION DE PRODUCTOS
PANADERI Y REPOPRODUCTOS RICH, S.A. DE C.V. 100,86713,48318.005,414,285

ELABORACION BASES DE HUEVOOVOPLUS, S.A. DE C.V. 43,8145,48925.0010,878

PRODUCTOS DE AZUCARBETA SAN MIGUEL, S.A. DE C.V. 516,00034,2808.001,119,721

FABRICACION Y VENTA DE PASTASLA MODERNA, S.A. DE C.V. 156,31972,3693.002,584,598

INVESTIGACION Y SERVICIOSPAN GLO, S. DE R.L. DE C.V. 7,1143,03625.001

FABRICACION Y REPARACION DE
EQUIPOS INDU

SOCIEDAD INDUSTRIAL DE EQUIPOS
Y SERIVICIOS, S.A. 27,1043,01530.003,015

UNION DE CREDITOFIN COMUN, S.A. DE C.V. 70,73624,46936.1537,540

TENEDORAGRUPO ALTEX, S.A. DE C.V. 74,05653,03910.491

FABRICACION Y PRODUCCION DE
PRODUCTOS ALMUNDO DULCE, S.A. DE C.V. 304,122224,56650.001

FABRICACION Y PRODUCCION DE
ALIMENTOS AL

INNOVACION EN ALIMENTOS, S.A.
DE C.V. 29,01935,05050.0076,103,353

FABRICACION Y PRODUCCION DE
PRODUCTOS AL

FABRICAS DE GALLETAS LA
MODERNA, S.A. DE C.V. 264,242206,79850.001

DISTRIBUCION Y REVENTA DE
SERVICIOS MOVBLUE LABEL MEXICO, S.A. DE C.V. 479,244240,34445.00880

OTROSVARIOS AL COSTO 3,05014,6720.001

TOTAL INVESTMENT IN ASSOCIATES 2,193,710938,898

NOTES
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UNTIL 4 YEARUNTIL 3 YEARUNTIL 2 YEARUNTIL 1YEARCURRENT YEAR

EXPIRATION
DATE

UNTIL 5 YEAR OR
MORE

MATURITY OR AMORTIZATION OF CREDITS IN FOREIGN CURRENCY

TIME INTERVAL

UNTIL 5 YEAR OR
MOREUNTIL 4 YEARUNTIL 3 YEARUNTIL 2 YEARUNTIL 1YEARCURRENT YEAR

MATURITY OR AMORTIZATION OF CREDITS IN NATIONAL CURRENCY

TIME INTERVALINTEREST RATECONTRACT
SIGNING DATECREDIT TYPE / INSTITUTION

FOREIGN
INSTITUTION

(YES/NO)

BANKS

FOREIGN TRADE

Nacional Financiera 5.7522/01/2013 0 396,404 0 0 0 004/06/2013NOT

Nacional Financiera 2.5101/04/2013 0 10,978 0 0 0 011/02/2013NOT

Varios 30/04/2018 0 830,201 114,874 93,295 78,952 403,15707/10/2011YES

Credito Sindicado 1.3015/04/2016 0 0 0 0 2,446,211 015/04/2011YES

Credito Euros 1.1227/10/2014 0 0 1,032,161 0 0 024/10/2011YES

SECURED

COMMERCIAL BANKS

OTHER

TOTAL BANKS 0 396,404 0 0 0 0 0 841,179 1,147,035 93,295 2,525,163 403,157
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CREDIT TYPE / INSTITUTION EXPIRATION
DATE INTEREST RATE

CURRENT YEAR UNTIL 1YEAR UNTIL 2 YEAR UNTIL 3 YEAR UNTIL 4 YEAR UNTIL 5 YEAR OR
MORE CURRENT YEAR UNTIL 1YEAR UNTIL 2 YEAR UNTIL 3 YEAR UNTIL 4 YEAR UNTIL 5 YEAR OR

MORE

TIME INTERVAL

MATURITY OR AMORTIZATION OF CREDITS IN FOREIGN CURRENCY

TIME INTERVAL

MATURITY OR AMORTIZATION OF CREDITS IN NATIONAL CURRENCY

FOREIGN
INSTITUTION

(YES/NO)
CONTRACT

SIGNING DATE

UNSECURED

LISTED STOCK EXCHANGE

STOCK MARKET

Emision Bimbo 09-02 10.6015/06/2009 0 0 0 0 2,000,000 006/06/2016YES

Emision Bimbo 09 5.9015/06/2009 0 0 5,000,000 0 0 009/06/2014YES

Emision Bimbo 12 6.8310/02/2012 0 0 0 0 0 5,000,00003/08/2018NOT

Emision Bimbo 09 U 6.0515/06/2009 0 0 0 0 3,490,201 006/06/2016YES

Notes Instrumentos de Deuda 4.8830/06/2020 0 0 0 0 0 9,744,24330/06/2010YES

Notes Instrumentos de Deuda 4.5025/01/2022 0 0 0 0 0 9,744,24325/01/2012YES

SECURED

UNSECURED

PRIVATE PLACEMENTS

SECURED

TOTAL STOCK MARKET LISTED IN
STOCK EXCHANGE AND PRIVATE

PLACEMENT
0 0 5,000,000 0 5,490,201 5,000,000 0 0 0 0 0 19,488,486
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UNTIL 1YEAR UNTIL 2 YEAR UNTIL 3 YEAR UNTIL 4 YEAR UNTIL 5 YEAR OR
MORECURRENT YEARUNTIL 5 YEAR OR

MOREUNTIL 4 YEARUNTIL 3 YEARUNTIL 2 YEARUNTIL 1YEARCURRENT YEAR

EXPIRATION
DATE

DATE OF
AGREEMENT

FOREIGN
INSTITUTION

(YES/NO)
CREDIT TYPE / INSTITUTION TIME INTERVALTIME INTERVAL

MATURITY OR AMORTIZATION OF CREDITS IN NATIONAL CURRENCY MATURITY OR AMORTIZATION OF CREDITS IN FOREIGN CURRENCY

OTHER CURRENT AND NON-
CURRENT LIABILITIES WITH COST

TOTAL OTHER CURRENT AND NON-
CURRENT LIABILITIES WITH COST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

SUPPLIERS

VARIOS 0 3,882,506YES

VARIOS 0 4,948,865NOT

TOTAL SUPPLIERS 0 3,882,506 0 4,948,865

OTHER CURRENT AND NON-
CURRENT LIABILITIES

VARIOS 0 4,173,648 0 0 0 2,206,658NOT

VARIOS 0 6,115,318 0 0 0 20,656,079NOT

TOTAL OTHER CURRENT AND NON-
CURRENT LIABILITIES 0 4,173,648 0 0 0 2,206,658 0 6,115,318 0 0 0 20,656,079

GENERAL TOTAL 0 8,452,558 5,000,000 0 5,490,201 7,206,658 0 11,905,362 1,147,035 93,295 2,525,163 40,547,722

NOTES
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OTHER CURRENCIES

MONETARY ASSETS

LIABILITIES POSITION

CURRENT

NET BALANCE

NON CURRENT

FOREIGN CURRENCY POSITION
(THOUSANDS OF PESOS) THOUSANDS OF

DOLLARS THOUSAND PESOS THOUSANDS OF
DOLLARS

40,268

22,143

1,798,000 22,213,571

1,820,143 22,487,144 83,545 1,032,161

497,493

23,519,305

273,573

23,245,732

-21,989,651-1,779,875 -83,545 -1,032,161 -23,021,812

DOLLARS

497,493 0 0

83,545 1,032,161

273,573 0 0

THOUSAND PESOS

THOUSAND PESOS
TOTAL

CURRENT 40,268 497,493 0 0 497,493

NON CURRENT 0 0 0 0 0

NOTES
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LA COMPAÑÍA, EN SU CARÁCTER DE ACREDITADA, FORMA PARTE DE DIVERSOS CONTRATOS DE

CRÉDITO BANCARIO. DICHOS CONTRATOS DE CRÉDITO, DE ACUERDO A LAS PRÁCTICAS DE

MERCADO, CONTEMPLAN CIERTAS OBLIGACIONES DE HACER Y DE NO HACER, LAS CUALES

INCLUYEN EL CUMPLIMIENTO A LAS  RAZONES FINANCIERAS DE DEUDA / UAFIDA Y UAFIDA

/ INTERESES PAGADOS.

ASÍ MISMO, LOS TÍTULOS DE DEUDA, TANTO DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES COMO DE

LOS  BONOS  INTERNACIONALES  EMITIDOS  POR  LA  COMPAÑÍA,  CONTEMPLAN  TAMBIÉN

OBLIGACIONES  DE  HACER  Y  DE  NO  HACER  CONFORME  A  LA  PRÁCTICA  DE  MERCADO.

FINANCIAL LIMITATIONS IN CONTRACT, ISSUED DEED AND / OR TITLE
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A  LA  FECHA,  LA  COMPAÑÍA  SE  ENCUENTRA  EN  CUMPLIMIENTO  DE  LAS  DIVERSAS

OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER CONTENIDAS EN LOS CONTRATOS Y TÍTULOS DE

CRÉDITO.

ACTUAL SITUATION OF FINANCIAL LIMITED
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TOTAL INCOME

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.

(THOUSAND PESOS)

VOLUME AMOUNT

NET SALES
MARKET SHARE (%)

TRADEMARKS CUSTOMERS

MAIN
MAIN PRODUCTS OR PRODUCT LINE

NATIONAL INCOME

16,390,5790PAN BLANCO Y DULCE 0 BIMBO Y MARINELA

EXPORT INCOME

INCOME OF SUBSIDIARIES ABROAD

PAN BLANCO Y DULCE 25,283,8850 0.00 BIMBO Y MARINELA

TOTAL 41,674,4640

NOTES
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CHARACTERISTICS OF THE SHARES

MEXICAN FREE SUBSCRIPTION
SERIES

VARIABLE PORTION FIXED VARIABLE

CAPITAL STOCK

FIXED PORTION

NUMBER OF SHARESVALID
COUPONNOMINAL VALUE

0 0A 0 4,703,200,000 0 1,901,132 02

TOTAL 01,901,1320004,703,200,000

TOTAL NUMBER OF SHARES REPRESENTING THE PAID IN CAPITALSTOCK ON THE DATE OF SENDING THE INFORMATION 4,703,200,000

NOTES
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INFORMACIÓN ADICIONAL Y COMPLEMENTARIA AL REPORTE TRIMESTRAL AL 31 DE MARZO DE

2013 ("REPORTE TRIMESTRAL") DE GRUPO BIMBO  S.A.B. DE C.V. ("GRUPO BIMBO" O LA

"COMPAÑÍA") SOLICITADA EN VIRTUD DEL OFICIO NÚM. 151/13179/2008 ("EL OFICIO") DE

FECHA 25 DE NOVIEMBRE DE 2008 EMITIDO POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES.

LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES DE MÉXICO HA SOLICITADO A GRUPO BIMBO

JUNTO CON OTRAS EMISORAS CON ACCIONES Y DEUDA DE LARGO PLAZO INSCRITOS EN EL

REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y LISTADAS EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE

C.V. DIVULGUEN INFORMACIÓN RELACIONADA AL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS.

TODA VEZ QUE PARA DICHO ORGANISMO, ASÍ COMO PARA TODOS LOS PARTICIPANTES EN LOS

MERCADOS FINANCIEROS, RESULTA DE PARTICULAR IMPORTANCIA QUE EL PÚBLICO

INVERSIONISTA CONOZCA LA PARTICIPACIÓN DE LAS EMPRESAS PÚBLICAS EN OPERACIONES CON

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SE REQUIERE LA DIVULGACIÓN DE INFORMACIÓN

ADICIONAL Y COMPLEMENTARIA DE CONFORMIDAD CON EL FORMATO SOLICITADO.

I) INTRODUCCIÓN.

COMO SE PRESENTÓ EN EL REPORTE TRIMESTRAL, LA COMPAÑÍA REPORTÓ LOS PASIVOS

FINANCIEROS QUE SE DETALLAN A CONTINUACIÓN:

MARZO  DE 2013 - MILES DE PESOS

                _______________________________________________________

                PASIVO CIRCULANTE

                                 CRÉDITOS BURSÁTILES

                                 CRÉDITOS BANCARIOS        1,237,583

                PASIVO A LARGO PLAZO

                                 CRÉDITOS BANCARIOS        4,168,650

                                 CRÉDITOS BURSÁTILES      34,978,687

                TOTAL DE PASIVOS FINANCIEROS              40,384,920

ESTOS PASIVOS FINANCIEROS TIENEN LAS SIGUIENTES CARACTERÍSTICAS:

BONOS INTERNACIONALES

EL 25 DE ENERO DE 2012, LA COMPAÑÍA REALIZÓ UNA EMISIÓN CONFORME A LA REGLA 144 A

REGULACIÓN S POR 800 MILLONES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES CON VENCIMIENTO EL 25 DE

ENERO DE 2022. DICHO FINANCIAMIENTO, DEVENGA UNA TASA DE INTERÉS FIJA DEL 4.50%

PAGADERA SEMESTRALMENTE. LOS RECURSOS  PROVENIENTES DE LA PRESENTE EMISIÓN,

TUVIERON COMO DESTINO EL REFINANCIAMIENTO DE DEUDA.

EL 30 DE JUNIO DE 2010 LA COMPAÑÍA REALIZÓ UNA EMISIÓN CONFORME A LA REGLA 144 A

REGULACIÓN S POR 800 MILLONES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES CON VENCIMIENTO EL 30 DE

JUNIO DE 2020. DICHO FINANCIAMIENTO, DEVENGA UNA TASA DE INTERÉS FIJA DEL 4.875%

PAGADERA SEMESTRALMENTE. LOS RECURSOS  PROVENIENTES DE LA PRESENTE EMISIÓN,

TUVIERON COMO DESTINO EL REFINANCIAMIENTO DE DEUDA.

LA TOTALIDAD DE LOS BONOS INTERNACIONALES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA, CUENTAN CON LA
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GARANTÍA DE SUS PRINCIPALES SUBSIDIARIAS OPERATIVAS.

CERTIFICADOS BURSÁTILES

A LA FECHA, LA COMPAÑÍA MANTIENE VIGENTES DIVERSAS EMISIONES DE CERTIFICADOS

BURSÁTILES.

BIMBO 12- CON EL PROPÓSITO DE REFINANCIAR PARCIALMENTE SU DEUDA, EL 10 DE FEBRERO

DE 2012 LA COMPAÑÍA EMITIÓ CERTIFICADOS BURSÁTILES CON VENCIMIENTO EN AGOSTO DE

2018 Y CON UNA TASA DE INTERÉS FIJA DE 6.83%.

DURANTE 2009, LA COMPAÑÍA REALIZÓ LAS SIGUIENTES EMISIONES DE CERTIFICADOS

BURSÁTILES, PAGADERAS A SU VENCIMIENTO. LOS RECURSOS OBTENIDOS DE DICHAS

EMISIONES, FUERON UTILIZADOS PARA REFINANCIAR DEUDA DE LA COMPAÑÍA ORIGINALMENTE

CONTRATADA PARA HACER FRENTE A LA ADQUISICIÓN DE BFI.

BIMBO 09- EMITIDOS EL 15 DE JUNIO DE 2009, CON VENCIMIENTO EN JUNIO DE 2014 Y CON

UNA TASA DE INTERÉS APLICABLE A ESTA EMISIÓN DE TIIEDE 28 DÍAS MÁS 1.55 PUNTOS

PORCENTUALES.

BIMBO 09-2- EMITIDOS EL 15 DE JUNIO DE 2009 CON VENCIMIENTO EN JUNIO DE 2016 Y CON

UNA TASA DE INTERÉS FIJA DEL 10.60%.

BIMBO 09U- EMITIDOS EL 15 DE JUNIO DE 2009 POR UN MONTO DE 706,302 UDIS Y CON

VENCIMIENTO EN JUNIO DE 2016, CON UNA TASA DE INTERÉS FIJA DEL 6.05%. EL VALOR DE

LA UDI AL  31 DE MARZO DE 2013 Y  AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ES DE $4.94151 Y

$4.87462 PESOS POR UDI, RESPECTIVAMENTE.

LA TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA, CUENTAN CON

EL AVAL DE SUS PRINCIPALES SUBSIDIARIAS OPERATIVAS.

LÍNEA DE CRÉDITO COMPROMETIDA REVOLVENTE (MULTIMONEDA)

DURANTE EL MES DE DICIEMBRE DE 2011, LA COMPAÑÍA ENMENDÓ LOS TÉRMINOS Y

CONDICIONES DE SU LÍNEA COMPROMETIDA CONTRATADA ORIGINALMENTE EL 26 DE ABRIL DE

2010.

DE ACUERDO A SUS NUEVOS TÉRMINOS Y CONDICIONES, EL IMPORTE TOTAL DE LA LÍNEA ES DE

HASTA $1,500 MILLONES DE DÓLARES, SU FECHA DE VENCIMIENTO ES EL 27 DE DICIEMBRE DE

2016 Y LA TASA DE INTERÉS APLICABLE ES DE LIBOR MÁS 1.25%. A LA FECHA SON DIEZ LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS QUE PARTICIPAN EN LA LÍNEA Y NO EXISTEN SALDOS

DISPUESTOS A SU AMPARO.

CRÉDITO BANCARIO EN EUROS

EL 24 DE OCTUBRE DE 2011, LA COMPAÑÍA CONTRATÓ UN CRÉDITO REVOLVENTE A LARGO PLAZO

EN EUROS CON UNA INSTITUCIÓN BANCARIA EUROPEA POR $65 MILLONES DE EUROS, CON UNA

TASA DE INTERÉS APLICABLE DE EURIBOR MÁS 1.00% Y CON VENCIMIENTO EL 13 DE AGOSTO

DE 2014. LOS RECURSOS OBTENIDOS DE ESTE CRÉDITO FUERON UTILIZADOS PARA LA

ADQUISICIÓN DE IBERIA.

CRÉDITO BANCARIO SINDICADO

EL 26 DE ABRIL DE 2011, LA COMPAÑÍA CONTRATÓ UN CRÉDITO BANCARIO A LARGO PLAZO POR

UN IMPORTE DE 1,300 MILLONES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES. EN DICHO CRÉDITO
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PARTICIPA BANK OF AMERICA, N. A., COMO AGENTE ADMINISTRADOR Y UN SINDICATO DE

BANCOS INTEGRADO A LA FECHA POR DIEZ INSTITUCIONES. EL PRESENTE CRÉDITO SERÍA

AMORTIZADO SEMESTRALMENTE A PARTIR DE OCTUBRE DE 2014 Y HASTA EL 20 DE ABRIL DE

2016. SOBRE ESTE FINANCIAMIENTO, LA COMPAÑÍA DEBE PAGAR INTERESES A LA TASA LIBOR

MÁS 1.10%. LOS RECURSOS OBTENIDOS DE ESTE FINANCIAMIENTO, FUERON APLICADOS AL

REFINANCIAMIENTO DE OBLIGACIONES ORIGINALMENTE CONTRATADAS PARA FINANCIAR LA

ADQUISICIÓN DE BFI Y PARA EL PAGO PARCIAL DE LA ADQUISICIÓN DE SARA LEE.

EN ENERO DE 2012, LA COMPAÑÍA PAGÓ ANTICIPADAMENTE $1,102 MILLONES DE DÓLARES

ESTADOUNIDENSES CON LOS RECURSOS OBTENIDOS POR LOS PRÉSTAMOS ADQUIRIDOS EN 2012.

LOS CRÉDITOS BANCARIOS CONTRATADOS POR LA COMPAÑÍA, CUENTAN CON EL AVAL DE SUS

PRINCIPALES SUBSIDIARIAS OPERATIVAS.

OTROS - ALGUNAS SUBSIDIARIAS TIENEN CONTRATADOS OTROS PRÉSTAMOS DIRECTOS PARA

SOLVENTAR PRINCIPALMENTE SUS NECESIDADES DE CAPITAL DE TRABAJO, CON VENCIMIENTOS

QUE FLUCTÚAN ENTRE EL 2013 Y 2018 Y GENERAN INTERESES A DIVERSAS TASAS.

ADICIONALMENTE, LA COMPAÑÍA REVELÓ EN EL REPORTE TRIMESTRAL LA CONTRATACIÓN Y

VIGENCIA DE LAS SIGUIENTES OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS:

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               50,000 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO12

FECHA DE INICIO:                       17-FEB-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  3-AGO-18

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.30%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.83%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               50,000 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 12

FECHA DE INICIO:                       15-FEB-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  3-AGO-18

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.24%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.83%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               70,000 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 12

FECHA DE INICIO:                       14-FEB-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  3-AGO-18

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.26%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.83%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP  (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               72,134 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 12

FECHA DE INICIO:                       17-FEB-12
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FECHA DE VENCIMIENTO:                  3-AGO-18

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.33%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.83%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               100,000 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 12

FECHA DE INICIO:                       14-FEB-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  3-AGO-18

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.30%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.83%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               50,000 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 12

FECHA DE INICIO:                       17-FEB-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  3-AGO-18

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.27%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.83%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

 PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP  (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               50,000 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CRÉDITO SINDICADO

FECHA DE INICIO:                       17-OCT-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  17-JUN-13

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.52%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    3.43%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

DÓLARES A FIJA EN EUROS

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               155,279 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 09-2

FECHA DE INICIO:                       13-DIC-10

FECHA DE VENCIMIENTO:                  6-JUN-16

LA COMPAÑÍA PAGA:                      6.35%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    10.60%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               166,044 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 09

FECHA DE INICIO:      21-FEB-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  9-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      5.06%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    8.98%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES
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INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP  (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               83,125 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 09U

FECHA DE INICIO:                       21-FEB-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  6-JUN-16

LA COMPAÑÍA PAGA:                      6.47%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    10.54%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               166,250 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 09U

FECHA DE INICIO:                       21-FEB-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  6-JUN-16

LA COMPAÑÍA PAGA:                      6.53%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    10.60%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               86,711 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 09

FECHA DE INICIO:                       02-MAY-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  9-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.79%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    8.00%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               86,580 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 09

FECHA DE INICIO:                       29-ABR-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  9-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.73%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    7.94%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               86,207 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: BIMBO 09

FECHA DE INICIO:                       27-ABR-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  9-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      3.83%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    8.03%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN

                                       PESOS A FIJA EN DÓLARES

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               1,000,000 MXN

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CERTIFICADO BURSÁTIL BIMBO 09-U;

                                       APROX. 3,000,000 EN UDIS A7 AÑOS

FECHA DE INICIO:                       15-JUN-09
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FECHA DE VENCIMIENTO:                  06-JUN-16

LA COMPAÑÍA PAGA:                      10.54% NOMINAL

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.05% REAL

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA REAL A TASA

                                       NOMINAL EN MXN

INSTRUMENTO:                           CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               2,000,000 MXN

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CERTIFICADO BURSÁTIL BIMBO 09-U

                                       APROX. 3,000,000 EN UDIS A 7 AÑOS

FECHA DE INICIO:                       15-JUN-09

FECHA DE VENCIMIENTO:                  06-JUN-16

LA COMPAÑÍA PAGA:                      10.6% NOMINAL

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    6.05% REAL

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA REAL A TASA

                                       NOMINAL EN MXN

INSTRUMENTO:                           INTEREST RATE SWAP (IRS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               75,000 USD

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CRÉDITO SINDICADO POR USD 198 MM FECHA DE

INICIO:                       26-JUN-09

FECHA DE VENCIMIENTO:                  15-ENE-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      2.33%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    LIBOR1M

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA VARIABLE A

                                       FIJA

INSTRUMENTO:                           INTEREST RATE SWAP (IRS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               2,000,000 MXN

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CERTIFICADO BURSÁTIL BIMBO 09;

                                       5,000,000 MXN A 5 AÑOS

FECHA DE INICIO:                       13-JUL-09

FECHA DE VENCIMIENTO:                  09-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      7.43%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    TIIE 28D

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA VARIABLE A

                                       FIJA

INSTRUMENTO:                           INTEREST RATE SWAP (IRS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               1,000,000 MXN

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CERTIFICADO BURSÁTIL BIMBO 09;

FECHA DE INICIO:                       22-MAR-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  09-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      8.00%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    TIIE 28D + 1.55%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA VARIABLE A

                                       FIJA

INSTRUMENTO:                           INTEREST RATE SWAP (IRS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               1,000,000 MXN

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CERTIFICADO BURSÁTIL BIMBO 09;

FECHA DE INICIO:                       22-MAR-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  09-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      7.94%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    TIIE 28D  + 1.55%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA VARIABLE A
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                                       FIJA

INSTRUMENTO:                           INTEREST RATE SWAP (IRS)

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               1,000,000 MXN

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: CERTIFICADO BURSÁTIL BIMBO 09;

FECHA DE INICIO:                       22-MAR-11

FECHA DE VENCIMIENTO:                  09-JUN-14

LA COMPAÑÍA PAGA:                      8.03%

LA COMPAÑÍA RECIBE:                    TIIE 28D + 1.55%

OBSERVACIONES:                         TRANSFORMA TASA PASIVA VARIABLE A

                                       FIJA

INSTRUMENTO:                           CONTRATOS DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $16,500

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       24-OCT-12

FECHA DEVENCIMIENTO:                   02-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.9427 MXN/USD

INSTRUMENTO:                          CONTRATOS DE PRECIO ADELANTADO

                                     (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:              USD $16,500

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA:COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                      EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                      01-NOV-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                 02-MAY-13

PRECIO DE COMPRAPROMEDIO:             $13.0412 MXN/USD

INSTRUMENTO:                          CONTRATOS DE PRECIO ADELANTADO

                                      (FORWARDS)DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:              USD $16,500

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA:COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                      EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       04-NOV-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  04-JUN-13

PRECIO DE COMPRA PROMEDIO:             $13.0541 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $10,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       11-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  03-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.5625 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $15,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       15-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  05-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.4645 MXN/USD
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INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $15,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       22-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  17-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.4032 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $11,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       25-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  26-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.3879 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $10,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       25-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  26-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.3865 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $10,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       26-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  25-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.3772 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $30,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       26-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  11-JUL-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.4655MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               EUR $21,433

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE INICIO:                       27-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  12-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $15.8670 MXN/EUR

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS
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MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               EUR $25,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       27-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  14-JUN-13

PRECIO DE COMPRA:                      $15.9147 MXN/EUR

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $10,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       07-DIC-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  30-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $13.0188 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $10,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       11-DIC-12

FECHA DE VENCIMIENTO:                  30-ABR-12

PRECIO DE COMPRA:                      $12.9115 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $8,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       10-ENE-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  31-MAY-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.8160 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               USD $8,000

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       17-ENE-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  31-MAY-13

PRECIO DE COMPRA:                      $12.7335 MXN/USD

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

                                       (FORWARDS) DE DIVISAS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:               EUR $13,452

POSICION PRIMARIA OBJETO DE COBERTURA: COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

                                       EXTRANJERA

FECHA DE INICIO:                       08-MAR-13

FECHA DE VENCIMIENTO:                  05-ABR-13

PRECIO DE COMPRA:                      $1.3033 USD/EUR

INSTRUMENTO:                           CONTRATO DE PRECIO ADELANTADO

INSTR.  NOCIONAL    FECHA DE    FECHA DE    PAGA    RECIBE   POSICIÓN

        Y MONEDA      INICIO   VENCIMIENTO     PRIMARIA
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CCS*    50,000 USD    17-FEB-12   03-AGO-18   3.30%   6.83%   BIMBO 12

CCS*    50,000 USD    15-FEB-12   03-AGO-18   3.24%   6.83%   BIMBO 12

CCS*    70,000 USD    14-FEB-12   03-AGO-18   3.26%   6.83%   BIMBO 12

CCS*    72,134 USD    17-FEB-12   03-AGO-18   3.33%   6.83%   BIMBO 12

CCS*   100,000 USD    14-FEB-12   03-AGO-18   3.30%   6.83%   BIMBO 12

CCS*    50,000 USD    17-FEB-12   03-AGO-18   3.27%   6.83%   BIMBO 12

CCS*    50,000 USD    17-OCT-11   17-JUN-13   3.52%   3.43%   CRÉDITO

                                                              SINDICADO

CCS*   155,279 USD    13-DIC-10   06-JUN-16   6.35%   10.60%  BIMBO 09-2

CCS*   166,044 USD    21-FEB-11   09-JUN-14   5.06%    8.98%  BIMBO 09

CCS*    83,125 USD    21-FEB-11   06-JUN-16   6.47%   10.54%  BIMBO 09U

CCS*   166,250 USD    21-FEB-11   06-JUN-16   6.53%   10.60%  BIMBO 09U

CCS*    86,711 USD    02-MAY-11   09-JUN-14   3.79%    8.00%  BIMBO 09

CCS*    86,580 USD    29-ABR-11   09-JUN-14   3.73%    7.94%  BIMBO 09

CCS*    86,207 USD    27-ABR-11   09-JUN-14   3.83%    8.03%  BIMBO 09

CCS**1,000,000 MXN    15-JUN-09   06-JUN-16  10.54%    6.05%  BIMBO09-U

CCS**2,000,000 MXN    15-JUN-09   06-JUN-16   10.60%   6.05%  BIMBO09-U

IRS    112,500 USD    27-MAY-09   15-ENE-14   2.33%  LIBOR1M  CRÉDITO

                                                              SINDICADO

IRS  2,000,000 MXN    13-JUL-09   09-JUN-14   7.43%   TIIE28D BIMBO09

IRS  1,000,000 MXN    22-MAR-11   09-JUN-14   8.00%   TIIE28D BIMBO09

                                                       +1.55%

IRS  1,000,000 MXN   22-MAR-11    09-JUN-14   7.94%   TIIE28D BIMBO09

                                                       +1.55%

IRS  1,000,000 MXN   22-MAR-11    09-JUN-14   8.03%   TIIE28D BIMBO09

                                                       +1.55%

* TRANSFORMA TASA PASIVA FIJA EN PESOS A FIJA EN DÓLARES

** TRANSFORMA TASA PASIVA REAL A TASA NOMINAL EN MXN

INSTR.      NOCIONAL       FECHA DE        FECHA DE         PRECIO DE

            Y MONEDA        INICIO        VENCIMIENTO         COMPRA

FWDS DE     16,500 USD     24-OCT-12       02-ABR-13      12.9421 MXN/USD

DIVISAS*

FWDS DE     16,500 USD     01-NOV-12       02-MAY-13      13.0412 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     16,500 USD     04-NOV-12       04-JUN-12      13.0541 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     10,000 USD     11-MAR-13       03-ABR-13      12.5625 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     15,000 USD     15-MAR-13       05-ABR-13      12.4645 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     15,000 USD     22-MAR-12       17-ABR-13      12.4032 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     11,000 USD     25-MAR-13       26-ABR-13      12.3879 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     10,000 USD     25-MAR-13       26-ABR-13      12.3865 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     10,000 USD     26-MAR-13       25-ABR-13      12.3772 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     30,000 USD     26-MAR-13       11-JUL-13      12.4655 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     21,433 EUR     27-MAR-13       12-ABR-13      15.8670 MXN/EUR

DIVISAS**

FWDS DE     25,000 EUR     27-MAR-13       14-JUN-13      15.9147 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     10,000 USD     07-DIC-12       30-ABR-13      13.0188 MXN/USD
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DIVISAS**

FWDS DE     10,000 USD     11-DIC-12       30-ABR-13      12.9115 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE      8,000 USD     10-ENE-13       31-MAY-13      12.8160 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE      8,000 USD     17-ENE-13       31-MAY-13      12.7335 MXN/USD

DIVISAS**

FWDS DE     13,452 EUR     08-MAR-13       05-ABR-13       1.3033 USD/USD

DIVISAS**

*FORWARDS DE DIVISAS PARA LA COBERTURA DE PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

** FORWARDS DE DIVISAS PARA LA COBERTURA DE COMPRAS PRONOSTICADAS EN MONEDA

EXTRANJERA

II) INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

        I. POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA, DENTRO DEL MARCO DE SUS OPERACIONES COTIDIANAS, SE ENCUENTRA EXPUESTA

A RIESGOS INTRÍNSECOS A DISTINTAS VARIABLES DE TIPO FINANCIERO, ASÍ COMO A

VARIACIONES EN EL PRECIO DE ALGUNOS INSUMOS QUE COTIZAN EN MERCADOS FORMALES

INTERNACIONALES. EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, LA COMPAÑÍA UTILIZA INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS PARA MITIGAR EL POSIBLE IMPACTO DE FLUCTUACIONES EN DICHAS

VARIABLES Y PRECIOS SOBRE SUS RESULTADOS. LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE DICHOS

INSTRUMENTOS OTORGAN FLEXIBILIDAD QUE PERMITE UNA MAYOR ESTABILIDAD DE INGRESOS Y

UNA MEJOR VISIBILIDAD Y CERTIDUMBRE CON RELACIÓN A LOS COSTOS Y GASTOS QUE SE

HABRÁN DE SOLVENTAR EN EL FUTURO.

ES POLÍTICA DE LA COMPAÑÍA, SOBRE LA CONTRATACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS, QUE SUS OBJETIVOS SEAN EXCLUSIVAMENTE DE COBERTURA. ESTO ES, LA

EVENTUAL CONTRATACIÓN DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO DEBE DE ESTAR

NECESARIAMENTE ASOCIADO A UNA POSICIÓN PRIMARIA QUE REPRESENTE ALGÚN RIESGO.

CONSECUENTEMENTE, LOS MONTOS NOCIONALES DE UNO O TODOS LOS INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS CONTRATADOS PARA LA COBERTURA DE CIERTO RIESGO SERÁN

CONSISTENTES CON LAS CANTIDADES DE LAS POSICIONES PRIMARIAS QUE REPRESENTAN UNA

POSICIÓN DE RIESGO.

LA COMPAÑÍA NO REALIZA OPERACIONES EN LAS QUE EL BENEFICIO PRETENDIDO O FIN

PERSEGUIDO SEAN LOS INGRESOS POR PRIMAS. SI LA COMPAÑÍA DECIDE LLEVAR A CABO UNA

ESTRATEGIA DE COBERTURA EN DONDE SE COMBINEN OPCIONES, EL PAGO NETO DE LAS PRIMAS

ASOCIADAS DEBERÁ REPRESENTAR UN EGRESO PARA LA COMPAÑÍA.

OBJETIVOS PARA CELEBRAR OPERACIONES CON DERIVADOS

EL OBJETIVO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON DERIVADOS ES ÚNICAMENTE DE COBERTURA. EN

RELACIÓN CON LAS OPERACIONES DERIVADAS ASOCIADAS A MATERIAS PRIMAS (COMMODITIES),

LA COMPAÑÍA ADQUIERE FUTUROS DE MATERIAS PRIMAS QUE COTIZAN INTERNACIONALMENTE EN

MERCADOS RECONOCIDOS COMO MECANISMO DE COMPRA. ASÍ MISMO, BUSCA MINIMIZAR LOS

RIESGOS DE VARIACIÓN EN LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE SUS INSUMOS, PRINCIPALMENTE

EL TRIGO, Y DAR LA MAYOR CERTEZA POSIBLE A SUS COSTOS FUTUROS.

EN EL CASO DE OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ASOCIADOS A UNA POSICIÓN

PRIMARIA -PASIVA O ACTIVA- DE CARÁCTER FINANCIERO, EL OBJETIVO ES MITIGAR EL
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RIESGO ASOCIADO A FLUCTUACIONES EN TIPOS DE CAMBIO Y EN TASAS DE INTERÉS QUE

PUDIERAN AFECTAR DESFAVORABLEMENTE EL VALOR DE DICHOS ACTIVOS O PASIVOS.

INSTRUMENTOS UTILIZADOS

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE UTILIZA LA COMPAÑÍA SON PRINCIPALMENTE:

     A) FUTUROS DE MATERIAS PRIMAS

     B) OPCIONES SOBRE FUTUROS DE MATERIAS PRIMAS

     C) OPCIONES DE SOBRE DIVISAS

     D) CONTRATOS DE PRECIO ADELANTADO (FORWARDS) DE DIVISAS Y TASAS DE INTERÉS

     E) CONTRATOS MEDIANTE LOS CUALES SE ESTABLECE LA OBLIGACIÓN BILATERAL DE

INTERCAMBIAR FLUJOS DE EFECTIVO EN FECHAS FUTURAS PREESTABLECIDAS, SOBRE UN VALOR

NOMINAL O DE REFERENCIA (SWAPS)

        1) DE TASAS DE INTERÉS (INTEREST RATE SWAPS) PARA EQUILIBRAR LA MEZCLA DE

TASAS DE SUS PASIVOS FINANCIEROS ENTRE TASAS FIJA Y TASAS VARIABLES.

        2) DE MONEDAS (CROSS CURRENCY SWAPS) PARA TRANSFORMAR LA MONEDA EN LA QUE

SE ENCUENTRA DENOMINADO TANTO EL CAPITAL COMO LOS INTERESES DE UN PASIVO

FINANCIERO.

ESTRATEGIAS DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA, A TRAVÉS DE LAS ÁREAS RESPONSABLES, DETERMINA LOS MONTOS Y PARÁMETROS

OBJETIVOS SOBRE POSICIONES PRIMARIAS PARA LAS QUE SE CONTRATARÁ UN INSTRUMENTO

FINANCIERO DERIVADO DE COBERTURA, Y LOGRAR ASÍ COMPENSAR UNO O MÁS DE LOS RIESGOS

FINANCIEROS GENERADOS POR UNA TRANSACCIÓN O CONJUNTO DE TRANSACCIONES ASOCIADAS

CON LA POSICIÓN PRIMARIA. LA FINALIDAD PRIMORDIAL ES LOGRAR UNA POSICIÓN NEUTRAL Y

EQUILIBRADA CON RELACIÓN A LA EXPOSICIÓN AL RIESGO DE UNA CIERTA VARIABLE

FINANCIERA.

EN VIRTUD DE QUE TODAS LAS VARIABLES A LAS QUE LA COMPAÑÍA SE ENCUENTRA EXPUESTA

GUARDAN UN COMPORTAMIENTO DINÁMICO, LAS ESTRATEGIAS DE COBERTURA SON VALORADAS Y

MONITOREADAS, DE MANERA FORMAL, CONTINUAMENTE.

MERCADOS DE NEGOCIACIÓN Y CONTRAPARTES ELEGIBLES

LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS RELACIONADOS A MATERIAS

PRIMAS SON CELEBRADAS EN LOS SIGUIENTES MERCADOS RECONOCIDOS:

A) MINNEAPOLIS GRAIN EXCHANGE (MGE)

     B) KANSAS CITY BOARD OF TRADE (KCBOT)

     C) CHICAGO BOARD OF TRADE (CBOT)

D) MERCADO A TÉRMINO DE BUENOS AIRES

E) NEW YORK MERCANTILE EXCHANGE (NYMEX)

DE IGUAL MODO SE HAN REALIZADO OPERACIONES BILATERALES LIGADAS A LA COBERTURA DE

MATERIAS PRIMAS.

LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS RELACIONADOS A TASAS DE

INTERÉS Y TIPO DE CAMBIO SON CONTRATADAS BILATERALMENTE (OTC) CON CONTRAPARTES

ACEPTADAS Y ACEPTABLES PARA LA COMPAÑÍA, CON LAS CUALES ADEMÁS SE MANTIENE UNA

AMPLIA Y CONTINUA RELACIÓN COMERCIAL.

ESTAS CONTRAPARTES SON ACEPTABLES EN VIRTUD DE QUE CUENTAN CON UNA SOLVENCIA

SUFICIENTE - MEDIDA DE ACUERDO A LA CALIFICACIÓN DE "RIESGO DE CONTRAPARTE" DE

STANDARD & POOR´S-  PARA SUS OBLIGACIONES EN MONEDA LOCAL DE CORTO Y LARGO PLAZO,
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Y MONEDA EXTRANJERA DE CORTO Y LARGO PLAZO. LAS CONTRAPARTES CON LAS QUE LA

COMPAÑÍA TIENE CONTRATOS PARA REALIZAR OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS

BILATERALES SON:

BANCO NACIONAL DE MÉXICO S.A., BBVA BANCOMER S.A., BARCLAYS BANK PLC W. LONDON,

BANK OF AMERICA, N.A., HSBC BANK, ING INVESTMENT BANK, JP MORGAN CHASE BANK, N.A.

Y BANCO SANTANDER, S.A., MIZUHO CORPORATE BANK LTD Y THE BANK OF TOKYO MITSUBISHI

UFK, LTD.

POLÍTICAS PARA LA DESIGNACIÓN DE AGENTES DE CÁLCULO O VALUACIÓN

DE CONFORMIDAD CON LOS CONTRATOS MARCO QUE AMPARAN LAS OPERACIONES FINANCIERAS

DERIVADAS QUE SE REFLEJAN EN EL REPORTE TRIMESTRAL, LOS AGENTES DE CÁLCULO

DESIGNADOS SON LAS CONTRAPARTES CORRESPONDIENTES.

LA COMPAÑÍA SE RESERVA EL DERECHO DE IMPUGNAR CUALQUIER CÁLCULO O VALUACIÓN

REALIZADA POR LA CONTRAPARTE. ESTA IMPUGNACIÓN PERMITE LA VALIDACIÓN O SUSTITUCIÓN

DEL CÁLCULO DE LA CONTRAPARTE POR AQUÉL DE UN TERCERO, INSTITUCIÓN FINANCIERA DE

PRESTIGIO RECONOCIDO Y CON DOMICILIO EN LA CIUDAD DE MÉXICO.

PRINCIPALES CONDICIONES O TÉRMINOS DE LOS CONTRATOS

TODAS LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE EFECTÚAN AL AMPARO

DE UN CONTRATO MARCO ESTANDARIZADO Y DEBIDAMENTE FORMALIZADO POR LOS

REPRESENTANTES LEGALES DE LA COMPAÑÍA Y DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

CONTRAPARTES.

LOS SUPLEMENTOS Y ANEXOS CORRESPONDIENTES A DICHOS CONTRATOS MARCO ESTABLECEN LAS

CONDICIONES DE LIQUIDACIÓN Y DEMÁS TÉRMINOS RELEVANTES DE ACUERDO CON LOS USOS Y

PRÁCTICAS DEL MERCADO MEXICANO.

POLÍTICAS DE MÁRGENES, COLATERALES Y LÍNEAS DE CRÉDITO

ALGUNOS DE LOS CONTRATOS MARCO, SUPLEMENTOS Y ANEXOS A TRAVÉS DE LOS CUALES SE

REALIZAN OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS BILATERALES ACTUALMENTE CONTEMPLAN EL

ESTABLECIMIENTO DE DEPÓSITOS EN EFECTIVO O VALORES PARA GARANTIZAR EL PAGO DE

OBLIGACIONES GENERADAS POR DICHOS CONTRATOS. LOS LÍMITES DE CRÉDITO QUE LA

COMPAÑÍA MANTIENE CON SUS CONTRAPARTES SON SUFICIENTEMENTE AMPLIOS PARA SOPORTAR

SU OPERACIÓN ACTUAL SIN NECESIDAD DE REALIZAR NINGÚN DEPÓSITO EN GARANTÍA.

ACTUALMENTE, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE NINGÚN DEPÓSITO DE EFECTIVO O VALORES COMO

GARANTÍA DE PAGO DE OBLIGACIONES GENERADAS POR DERIVADOS FINANCIEROS.

CON RELACIÓN A LOS CONTRATOS DE FUTUROS ASOCIADOS A MATERIAS PRIMAS QUE SE

CELEBRAN EN MERCADOS RECONOCIDOS E INTERNACIONALES, LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA A LAS

REGLAS DE DICHOS MERCADOS. ESTAS REGLAS INCLUYEN, ENTRE OTRAS, CUBRIR EL MARGEN

INICIAL PARA OPERAR CONTRATOS DE FUTUROS, ASÍ COMO LAS SUBSECUENTES LLAMADAS DE

MARGEN REQUERIDAS A LA COMPAÑÍA.

PROCESOS Y NIVELES DE AUTORIZACIÓN REQUERIDOS POR TIPO DE OPERACIÓN

EL DISEÑO E IMPLEMENTACIÓN DE LA ESTRATEGIA DE CONTRATACIÓN DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS RECAE FORMALMENTE EN DOS ORGANISMOS:
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          A) LA TESORERÍA CORPORATIVA, RESPONSABLE DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGO

DE TASAS DE INTERÉS, DE TIPO DE CAMBIO Y DE LIQUIDEZ.

          B) EL SUBCOMITÉ DE RIESGO DE MERCADO DE MATERIAS PRIMAS, ENCARGADO DE

ADMINISTRAR EL RIESGO EN PRECIO DE MATERIAS PRIMAS.

AMBOS ORGANISMOS REPORTAN DE MANERA CONTINUA SUS ACTIVIDADES A LA DIRECCIÓN DE

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS DE NEGOCIO.

LA DIRECCIÓN DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, A SU VEZ, REPORTA LAS POSICIONES DE

RIESGO DE LA COMPAÑÍA AL COMITÉ DE AUDITORÍA Y AL COMITÉ DIRECTIVO.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO PARA ADMINISTRAR LA EXPOSICIÓN A RIESGOS DE

MERCADO Y LIQUIDEZ EN LAS POSICIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

        A) ADMINISTRACIÓN DE RIESGO DE TASAS DE INTERÉS Y TIPO DE CAMBIO

EL DISEÑO DE LA ESTRATEGIA GENERAL DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES

RESPONSABILIDAD DE LA TESORERÍA CORPORATIVA.

EN EL DESEMPEÑO DE SUS FUNCIONES LA TESORERÍA CORPORATIVA ATIENDE LOS SIGUIENTES

CRITERIOS:

        - DIVERSIFICACIÓN DE RIESGO EN LAS POSICIONES FINANCIERAS DE LA TESORERÍA

CORPORATIVA

        - CALIDAD DE CRÉDITO TANTO DE LOS INSTRUMENTOS COMO DE LAS CONTRAPARTES

        - EXPOSICIÓN CORPORATIVA A LOS RIESGOS DE MERCADO

        - LIQUIDEZ DE LA TESORERÍA CORPORATIVA

        B) ADMINISTRACIÓN DE RIESGO DE MATERIAS PRIMAS

CON RELACIÓN A LOS CONTRATOS DE FUTUROS Y OPCIONES DE MATERIAS PRIMAS, LA COMPAÑÍA

CUENTA CON UN SUBCOMITÉ DE RIESGO DE MERCADO DE MATERIAS PRIMAS QUE EN EL

DESEMPEÑO DE SUS FUNCIONES ATIENDE LOS SIGUIENTES CRITERIOS:

        - CONSISTENCIA DE LAS POSICIONES ABIERTAS DE LA COMPAÑÍA EN LOS MERCADOS

DE FUTUROS CON LA ESTRATEGIA CORPORATIVA

        - VIGILANCIA DEL CUMPLIMIENTO DE LOS LÍMITES DE RIESGO AUTORIZADOS POR EL

COMITÉ CORPORATIVO DE RIESGOS DE NEGOCIO

EXISTENCIA DE UN TERCERO INDEPENDIENTE QUE REVISE DICHOS PROCEDIMIENTOS

LA DIRECCIÓN DE AUDITORÍA INTERNA TIENE ENTRE SUS FUNCIONES EL CERTIFICAR QUE LAS

OPERACIONES RELACIONADAS A LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS DE LA COMPAÑÍA SE APEGUEN

A LAS NORMAS Y PROCEDIMIENTOS ESTABLECIDOS. LA DIRECCIÓN DE AUDITORÍA INTERNA

REPORTA A LA DIRECCIÓN GENERAL LAS DESVIACIONES CON RESPECTO A DICHAS NORMAS Y

PROPONE ELEMENTOS DE MEJORA AL PROCEDIMIENTO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

ADICIONALMENTE, ESTOS PROCEDIMIENTOS SON DISCUTIDOS CON AUDITORES EXTERNOS QUIENES

VALIDAN LA CORRECTA APLICACIÓN CONTABLE DEL EFECTO EN RESULTADOS Y BALANCE DE

DICHAS OPERACIONES.

INTEGRACIÓN DE UNA DIRECCIÓN DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS
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COMO ÓRGANOS REGULADORES, LA COMPAÑÍA CUENTA CON LA DIRECCIÓN DE RIESGOS DE

NEGOCIO CUYOS OBJETIVOS SON PRINCIPALMENTE:

        - IDENTIFICAR, EVALUAR Y MONITOREAR LOS RIESGOS EXTERNOS E INTERNOS QUE

PUDIERAN IMPACTAR SIGNIFICATIVAMENTE A LA COMPAÑÍA.

        - PRIORIZAR RIESGOS.

        - ASEGURAR LA ASIGNACIÓN Y SEGUIMIENTO DE LOS RIESGOS.

        - VALIDAR ÓRGANOS Y/O RESPONSABLES DE SU ADMINISTRACIÓN.

        - VALIDAR AVANCES EN LA ADMINISTRACIÓN DE CADA UNO DE LOS RIESGOS

PRIORITARIOS.

        - RECOMENDAR ACCIONES A SEGUIR.

        - REPORTAR RIESGOS PRIORITARIOS Y AVANCES EN SU ADMINISTRACIÓN AL COMITÉ

DIRECTIVO, COMITÉ DE AUDITORÍA Y JUNTA DE PLANEACIÓN.

        II. DESCRIPCIÓN GENÉRICA SOBRE LAS TÉCNICAS Y POLÍTICAS DE VALUACIÓN

TÉCNICAS Y POLÍTICAS DE VALUACIÓN

LA COMPAÑÍA VALÚA TODOS LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS REGISTRADOS EN EL BALANCE

GENERAL A VALOR RAZONABLE. LA DETERMINACIÓN DEL VALOR RAZONABLE ES REALIZADA POR

LA INSTITUCIÓN CONTRAPARTE DE CADA TRANSACCIÓN DE ACUERDO CON SU PROPIA

METODOLOGÍA Y MODELOS. LA COMPAÑÍA CONTINUAMENTE VALIDA EL CÁLCULO DEL VALOR

RAZONABLE REPORTADO POR LA INSTITUCIÓN CONTRAPARTE UTILIZANDO ALGUNA DE LAS

SIGUIENTES METODOLOGÍAS:

          A) CUANDO EL INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO COTIZA EN MERCADOS

RECONOCIDOS, LA VALIDACIÓN DEL VALOR RAZONABLE SE BASA EN LAS COTIZACIONES DE

MERCADO PUBLICADAS POR DICHO MERCADO. ADICIONALMENTE, ESTOS PRECIOS PUEDEN SER

VERIFICADOS EN SISTEMAS DE INFORMACIÓN AMPLIAMENTE RECONOCIDOS Y UTILIZADOS

(BLOOMBERG Y REUTERS).

          B) CUANDO EL INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO NO COTIZA EN UN MERCADO

RELEVANTE, SE EMPLEAN MODELOS RECONOCIDOS DE VALUACIÓN. DICHOS MODELOS PUEDEN SER:

- MODELOS DESARROLLADOS INTERNAMENTE Y BASADOS EN METODOLOGÍAS SIMILARES A LAS

UTILIZADAS POR EMPRESAS PROVEEDORAS DE PRECIOS. LA CONSISTENCIA DE LOS MODELOS

INTERNOS CON LA METODOLOGÍA INCLUYE FÓRMULAS DE VALUACIÓN, VARIABLES DE MERCADO

RELEVANTES Y PARÁMETROS TÉCNICOS.

- TERCEROS CON LOS QUE LA COMPAÑÍA MANTIENE RELACIONES CONTRACTUALES PARA

PROPORCIONAR VALUACIONES (PRICE VENDORS).

- CALCULADORAS INCLUIDAS EN SISTEMAS DE INFORMACIÓN AMPLIAMENTE RECONOCIDOS Y

UTILIZADOS (BLOOMBERG Y REUTERS).

ACCIONES ESTABLECIDAS EN FUNCIÓN DE LA VALUACIÓN OBTENIDA

NO ESTÁ DENTRO DE LA POLÍTICA DE LA COMPAÑÍA EL DESHACER SUS OPERACIONES DE

COBERTURA EN FUNCIÓN DEL VALOR RAZONABLE REPORTADO Y VERIFICADO MENSUALMENTE, SINO

EN FUNCIÓN DE LA ESTRATEGIA GENERAL DEFINIDA PARA LAS VARIABLES DE MONEDA

EXTRANJERA, TASAS DE INTERÉS Y MATERIAS PRIMAS.

DETERMINACIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA

LOS INSTRUMENTOS CONTRATADOS PARA LA COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS MANTIENEN

UNA COINCIDENCIA CON LAS CARACTERÍSTICAS CRÍTICAS DE LA POSICIÓN PRIMARIA. POR
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ESTA RAZÓN, Y DE ACUERDO CON LOS LINEAMIENTOS SEÑALADOS EN LAS NORMAS

INTERNACIONALES (IFRS), SE CONSIDERA QUE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA GENERADA

ES DE 100% UTILIZANDO DERIVADOS HIPOTÉTICOS PARA PROBARLO.

CON RESPECTO A LOS INSTRUMENTOS CONTRATADOS PARA LA COBERTURA DE MATERIAS PRIMAS,

LA COMPAÑÍA REALIZA PRUEBAS DE EFECTIVIDAD RETROSPECTIVAS Y PROSPECTIVAS, TENIENDO

COMO RESULTADO NIVELES DENTRO DE LOS RANGOS PERMITIDOS.

III) FUENTES INTERNAS Y EXTERNAS DE LIQUIDEZ QUE PUDIERAN SER UTILIZADAS PARA

ATENDER REQUERIMIENTOS RELACIONADOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA CUBRE LOS REQUERIMIENTOS RELACIONADOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS CON BALANCES EN CAJA. LA PLANEACIÓN DE LIQUIDEZ DE LA COMPAÑÍA CONTEMPLA

LOS FLUJOS RELACIONADOS A LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS, ASÍ COMO UNA PREVISIÓN

ESTADÍSTICA PARA LLAMADAS DE MARGEN Y OTROS EGRESOS.

ADICIONALMENTE, LA COMPAÑÍA MANTIENE ABIERTAS Y CALIFICADAS CON INSTITUCIONES DE

CRÉDITO LÍNEAS DE CRÉDITO DE CORTO Y LARGO PLAZO, ALGUNAS DE ELLAS COMPROMETIDAS,

QUE LE PERMITEN ASEGURAR SU CAPACIDAD DE PAGO PARA LAS OBLIGACIONES GENERADAS POR

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

IV) CAMBIOS EN LA EXPOSICIÓN A LOS PRINCIPALES RIESGOS IDENTIFICADOS Y EN LA

ADMINISTRACIÓN DE LA MISMA

LOS RIESGOS IDENTIFICADOS SON LOS QUE SE RELACIONAN CON LAS VARIACIONES DE TIPO DE

CAMBIO, TASAS DE INTERÉS Y PRECIO DE MATERIAS PRIMAS. DADA LA RELACIÓN DIRECTA QUE

EXISTE ENTRE LAS POSICIONES PRIMARIAS Y LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA, Y QUE ESTOS

ÚLTIMOS NO TIENEN ELEMENTOS DE OPCIONALIDAD QUE PUDIERAN AFECTAR LA EFECTIVIDAD DE

LA COBERTURA, LA COMPAÑÍA NO PREVÉ NINGÚN RIESGO DE QUE ESTAS COBERTURAS DIFIERAN

DEL OBJETIVO CON EL QUE FUERON CONTRATADAS.

CON RELACIÓN A LOS FUTUROS DE MATERIAS PRIMAS, LA DESCRIPCIÓN Y NÚMERO DE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CUYA POSICIÓN FUE CERRADA DURANTE EL TRIMESTRE

TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2013, ASÍ COMO EL NÚMERO Y MONTO DE LAS LLAMADAS DE

MARGEN REALIZADAS DURANTE DICHO PERIODO SE DETALLAN A CONTINUACIÓN:

      DESCRIPCIÓN     NO DE OPERACIONES         MONTO EN

                          CERRADAS            MILES DE PESOS

     __________________________________________________________

   CONTRATOS DE FUTUROS    4,210            $ 1,841,865

      DESCRIPCIÓN     NO DE LLAMADAS            MONTO EN

                          MARGEN             MILES DE PESOS

     __________________________________________________________

    LLAMADAS DE MARGEN       333            $  (149,255)

LOS CONTRATOS DE FUTUROS PREVIAMENTE MENCIONADOS TIENEN UNA POSICIÓN LARGA.

EL MONTO DE LLAMADAS DE MARGEN REPRESENTA EL VALOR QUE LA COMPAÑÍA CUBRIÓ DURANTE

EL TRIMESTRE, DISMINUIDO POR EL TOTAL DE RETIROS QUE LA COMPAÑÍA REALIZÓ DE SUS
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CUENTAS DE MARGEN EN EL MISMO PERIODO.

V) INFORMACIÓN CUANTITATIVA (TABLA 1)

DADO QUE AL 31 DE MARZO DE 2013, EL VALOR ABSOLUTO DEL VALOR RAZONABLE DE CADA UNO

DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y DE SU SUMATORIA, NO REPRESENTA MÁS DEL

5% DE LOS ACTIVOS, PASIVOS O CAPITAL TOTAL CONSOLIDADO, O MÁS DEL 3% DE LAS VENTAS

TOTALES CONSOLIDADAS DE LA COMPAÑÍA, NO ES NECESARIO PRESENTAR EL DESGLOSE

DETALLADO EN LA TABLA 1.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD Y PRUEBAS DE EFECTIVIDAD

A LA FECHA, LA COMPAÑÍA UTILIZA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EXCLUSIVAMENTE

CON FINES DE COBERTURA. CON RESPECTO A  LOS MISMOS SE LLEVAN A CABO PRUEBAS DE

EFECTIVIDAD REVELADAS EN LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PRESENTADOS AL 31 DE MARZO DE 2013.

ASÍ MISMO SE ENCUENTRA UN ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD EN CUANTO AL RIESGO DE DE TIPO

DE CAMBIO Y DE TASAS DE INTERÉS REVELADO EN LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS PRESENTADOS AL 31 DE MARZO DE 2013


